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Definitionen
Abgabenanderungsgesetz
2016
BaSAG

BKS Bank Konzem

BérseG 2018

BWG

CRD IV

CRR

Emittentin

EUR, Euro

FMA

Bundesgesetz, mit dem uw.a. das Stabilititsabgabe-
gesetz geandert wird (BGBL | Nr. 117/2016 vom
30.12.2016)

Bundesgesetz vom 1. Janner 2015 Uber die Sanie-
rung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — BaSAG idgF)

BKS Bank AG sowie alle jene Unternehmen die ge-
mal den internationalen Rechnungslegungsrichtli-
nien (IFRS) konsolidierungspflichtig sind (Kreditin-
stitute, Finanzinstitute, bankbezogene Hilfsdienste)
mit Sitz im Inland oder Ausland

Bundesgesetz vom 26. Juli 2017 tUber die Wertpa-
pier- und allgemeinen Warenbérsen 2018 (Boérse-
gesetz 2018 - BorseG 2018) i.d.gF.

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesen-
gesetz -

BWGQG) (BGBI. Nr. 532/1993 idgF)

Capital Requirements Directive; Richtlinie
2013/36/EU des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Giber den Zugang zur Tatig-
keit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur An-
derung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhe-
bung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
id.gF

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 tiber Aufsichtsanforderun-
gen an Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012
id.gF.

BKS Bank AG, St Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt,
FN 91810s

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaa-
ten der Européischen Union, die an der am 01. Jan-
ner 1999 in Kraft getretenen dritten Stufe der Euro-
péischen Wahrungsunion teilnehmen.
Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090
Wien



going concern

gone concem

idgF
ISIN

KMG 2019

MVSV 2019

Prospekt-VO

Tier1

Tier 2

WAG 2018

Grundsatz der Untemehmensfortflihrung: bei der
Bewertung von Bilanzposten wird von der Fortfih-
rung der Untermehmenstatigkeit ausgegangen, so-
fern weder tatsédchliche noch rechtliche Griunde
dieser Annahme enigegenstehen.
Liquidationsansatz: bei der Bewertung wird darauf
abgestellt, ob bei einer fikiiven Liquidation die Glau-
biger vollstAndig befriedigt werden kénnen.

in der geltenden Fassung

International Securities |dentification Number (in-
ternationales Nummerierungssystem zur Wertpapi-
eridentifikation).

Bundesgesetz uber das éffentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen
(Kapitalmarktgesetz 2019 - KMG 2019) (BGBL | Nr.
62/2019 idgF).

Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) uber die Mindestinhalte von Prospekt erset-
zenden Dokumenten, Uber die Verdffentlichung
von Prospekten in Zeitungen und uber die Spra-
chenregelung 2019 (Mindestinhalts-, Verdffentli-
chungs- und Sprachenverordnung 2019 - MVSV
2019) '

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den
Prospekt, der beim éffentlichen Angebot von Wert-
papieren oder -bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG
Bestandteil der Eigenmittel gemal CRR. Die Posten
und Instrumente des Common Equity Tier 1 {Hartes
Kemkapital) sind in Artikel 26ff CRR und die Posten
und Instrumente des Additional Tier 1 (zusatzliches
Kernkapital) sind in Artikel 5Iff CRR behandelt.
Bestandteil der Eigenmittel gemalk CRR. Die Posten
und Instrumente des Tier 2 Kapitals (Erganzungs-
kapital) sind in Artikel 62ff CRR behandelt.
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 - WAG 2018 vom
26. Juli 2017, versffentlicht im BGBL | Nr.107/2017,
idgF.



1. Firma und Sitz des Emittenten

Der juristische Name der Emittentin lautet ,BKS Bank AG". Die Emittentin hat thren Sitz in
9020 Klagenfurt, St. Veiter Ring 43, und ist im Firmenbuch unter FN ©1810s beim Landes-
als Handelsgericht Klagenfurt eingetragen.

2. Wo sind zusatzliche Informationen uber den Emittenten erhaltlich?

Der letzte verdffentlichte Jahresabschluss sowie weitere Geschaftsberichte und Zwi-
schenberichte der Emittentin sind im Internet auf der Website der Emittentin www.bks.at
unter dem MenUpunkt ,Uber Uns* / . Investor Relations” / ,Berichte & Veroffentlichungen”
jederzeit kostenlos abrufbar. -

Auch die innerhalb der letzten 12 Monate in Erfullung von Publizitatsverpflichtungen er-
folgten Veréffentlichungen der Emittentin (Ad-hoc Meldungen und Director's Dealings
Meldungen) sind unter www.bks.at unter dem Mentpunkt ,Uber Uns" / JInvestor Relati-
ons" / .Berichte & Veréffentlichungen” / ,Ad-hoc-Meldungen” / ,Insiderinformationen”
bzw. unter dem Menipunkt ,Uber Uns* / ,Investor Relations" / ,Compliance Informatio-
nen* / ,Director’s Dealings Meldungen® jederzeit kostenlos abrufbar.

Unter dem Menupunkt ,Uber Uns® / Investor Relations” finden sich auch zahlreiche wei-
tere Informationen zu den Aktien der Emittentin, der Aktionarsstruktur, Aktionarsterminen,
Hauptversammlungen, Anleiheemissionen, Corporate Governance, Compliance Informa-
tionen und den Organen der Emittentin.

Sollten Sie dazu oder dartiiber hinaus noch Fragen haben oder weitere informationen be-
notigen, wenden Sie sich bitte an bks(@bks.at.

3. Griande des &ffentlichen Angebots

2021 wird ein Teil des Bilanzgeldes fir das Jahr 2020 (dh des jahrlichen Mitarbeiterbonus,
der sich aus der Zielerreichung wesentlicher Kennzahlen der Emittentin und der. Errei-
chung qualitativer Ziele durch die Mitarbeiter berechnet) in Form von BKS-Stammaktien
ausbezahlt Die Beteiligung der Mitarbeiter stellt ein wichtiges Element der Aktionarsstruk-
tur und eine Verbreiterung der Streubesitzbasis der Emittentin dar.

Der Vorstand der Emittentin hat am 30.03.2021 beschlossen, im Rahmen der Mitarbeiter-
aktion 2021 Mitarbeitern der Emittentin insgesamt bis zu 50,000 Stiick BKS-Stammaktien
anzubieten.

Mit diesem Angebot soll den bezugsberechtigten Mitarbeitern und Filhrungskraften die
Moglichkeit geboten werden, sich an der Emittentin zu beteiligen, um so auch eine breitere
Streubesitzbasis zu schaffen und die Unabhéangigkeit der Emittentin zu sichern. Weiters



soll damit die Bindung der Mitarbeiter und Filhrungskrafte an ihren Arbeitgeber gestarkt
werden.

4. Gesetzliche Bestimmungen, auf Grund deren dieses prospektersetzende Do-
kument erstellt wurde

Dieses prospektersetzende Dokument wird aufgrund der Vorgabe des Art 1 Abs 4 lit i
Verordnung (EU) 2017/1129‘(Prospekt—VO) iVm § 13 Abs. 6 KMG 2019 erstellt. Art. 1 Abs.
4 lit | Propekt-VO enthalt die folgende Ausnahme von der allgemeinen Prospektpflicht
gemafh Artikel 3 Absatz 1 Prospekt-VO: Wenn Wertpapiere derzeitigen oder ehemaligen
Fuhrungskraften oder Beschaftigten von ihrem Arbeitgeber oder von einem verbundenen
Unternehmen angeboten oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, gilt keine
Prospektpflicht, sofern ein Dokument zur Verfligung gestellt wird, das Informationen uber
die Anzahl und den Typ der Wertpapiere enthalt und in dem die Grinde und Einzelheiten
des Angebots oder der Zuteilung dargelegt werden (sogenanntes prospektersetzendes
Dokument). Da die Emittentin dieses prospektersetzende Dokument verdffentlicht hat, ist
die Prospektausnahme gemal Art1 Abs 4 lit i Prospekt-VO erfullt.

Die FMA kann gem. § 13 Abs. 6 KMG 2019 durch Verordnung Mindestinhalte fir die Do-
kumente gemal Art. 1 Abs. 4 lit. i der Prospeki-VO festlegen, soweit kein delegierter
Rechtsakt auf Grund von Art. 1 Abs.7 der Prospekt-VO erlassen ist. Der gesetzliche Min-
destinhalt dieses prospektersetzenden Dokuments wird somit durch § 4 der Verordnung
der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) tGber die Mindestinhalte von Prospekt ersetzen-
den Dokumenten, tiber die Verdffentlichung von Prospekten in Zeitungen und uber die
Sprachenregelung 2019 (Mindestinhalts-, Veréffentlichungs- und Sprachenverordnung
2019 — MVSV 2019) festgelegt.

5. Einzelheiten des Angebots
51. Gegenstand des Angebots

Die Hohe des jahrtichen Bilanzgelds hangt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin im
vergangenen Wirtschaftsjahr ab. Im Geschaftsjahr 2020 liegt das Konzem-Jahresergebnis
im Vergleich zum vorangegangenen Geschaftsjahr um 19,5 % unter dem Vorjahr. Diese
Entwicklung ist insbesondere auf hohere Risikovorsorgen und ein geringeres at Equity Er-
gebnis zurtickzufihren.

Jeder unter dem Mitarbeiterprogramm berechtigte Mitarbeiter (siehe gleich unten Punkt
5.2. ,Adressatenkreis”), der Anspruch auf Auszahlung seines individuell festgelegten Bi-
lanzgeldes hat, kann entweder bis zu einem Gegenwert in Héhe von EUR 3.000,- oder in
Hoéhe seiner Bilanzremuneration, je nachdem, welcher Betrag niedriger ist, Stammaktien
der BKS Bank AG beziehen. Der Bezug einer Mindestanzahl an BKS-Stammaktien ist dabei
nicht vorgesehen.



Flthrungskrafte haben die Méglichkeit, einen variablen Gehaltsbestandteil durch BKS-
Stammaktien bis zu einem Gesamtbetrag von EUR 3.000,- im Rahmen dieses Mitarbei-
terbeteiligungsprogrammes zu beziehen.

Dieser Bezug von BKS-Stammaktien im Rahmen des freiwilligen Mitarbeiterprogrammes
ist Gegenstand dieses Angebots.

5.2. Adressatenkreis

Dieses Angebot richtet sich an alle Mitarbeiter der BKS Bank AG in Osterreich sowie an
alle von der BKS Bank AG in eine Tochtergesellschaft entsandten Mitarbeiter, die in Os-
terreich lohnsteuerpflichtig sind. Diese Tochtergesellschaften sind;

. 3 Banken IT GmbH

. BKS Immobilien-Service Gesellschaft m.b.H.
. BKS-Service GmbH

. BKS-Leasing Gesellschaft m.b.H.

5.3. Zeitraum des Angebots

Das Angebot gilt von einschlielllich 02. April 2021 bis einschliefilich 16. April 2021. Sollte
sich der bezugsberechtigte Mitarbeiter dazu entscheiden, sein zustehendes Bilanzgeld fur
das Jahr 2020 'gané oder teilweise in BKS-Stammaktien zu beziehen, hat er dies spates-
tens am 16. April 2021 der Emittentin bekannt zu geben.

54. Umfang des Angebots

Im Rahmen der Mitarbeiteraktion 2021 (Bilanzgeld) werden insgesamt 50.000 Stiick BKS-
Stammaktien angeboten.

5.5. Anzahl und Aufteilung der auszugebenden Aktien

Je Mitarbeiter ist fur den freiwilligen Bezug keine Mindest-Stiickanzahl vorgesehen. Die
relevante Stiickzahl an BKS-Stammaktien, die ein Mitarbeiter freiwillig zeichnen kann, ist
einerseits mit der vereinbarten Hoéhe der Bilanzremuneration (inklusive der Aktienzutei-
lung aus der Bilanzremuneration!) begrenzt. Andererseits ist die Obergrenze in Hohe von
EUR 3.000,- zu beriicksichtigen. Malgeblich ist der jeweils niedrigere Betrag. Die Ober-
grenze von EUR 3.000,- kann nicht tiberschritten werden.

! BErhilt ein Mitarbeiter eine Bilanzremuneration von EUR 1.000,- oder mehr, so wird automatisch U4 der Bilanzremunera-
tion in BKS-Stammaktien zugeteilt.



Fihrungskrafte haben die Méglichkeit, einen variablen Gehal’gsbestandteil der durch BKS-
Stammaktien bis zu einem Gesamtbetrag von EUR 3.000,- im Rahmen dieses Mitarbei-
terbeteiligungsprogrammes zu beziehen.

5.6. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis der BKS-Stammaktien entspricht dem aktuellen Schiusskurs der BKS-
Stammaktien an der Wiener Borse am letzten Tag der Zeichnungsfrist (siehe 5.3.). Der
Barsenkurs kann auf der Website der Wiener Bérse AG unter www.owienerborse.at einge-
sehen werden. Der zur Verflugung stehende Betrag wird durch den Bérsekurs dividiert und
auf volle Aktien abgerundet.

57. Lieferung der BKS-Stammaktien

Die im Rahmen dieser Mitarbeiteraktion angebotenen BKS-Stammaktien werden voraus-
sichtlich am 23. April 2021 geliefert und auf die bekanntgegebenen Wertpapierdepots
Ubertragen.

Bei einer Uberzeichnung des Angebots, dh wenn insgesamt mehr als die angebotenen
50.000 Stuick BKS-Stammaktien gezeichnet werden, erfolgt die Zuteilung prozentuell ent-
sprechend dem Verhéltnis der Uberzeichnung zur Gesamtzahl der angebotenen BKS-
Stammaktien, dh jeder Mitarbeiter sowie jede Fuhrungskraft erhalt im Ausmaf der Uber-
zeichnung eine prozentuell niedrigere Zuteilung (Beispiel: bei einer Uberzeichnung von 5%
erhalten alle Mitarbeiter und Fihrungskrafte eine um 5% geringere Zuteilung). Dabei be-
halt sich die BKS Bank AG notwendige Kirzungen bei der Zuteilung vor.

5.8. Art der Wertpapiere und die damit verbundenen Rechte

Im Rahmen der Mitarbeiteraktion 2021 (Bilanzgeld) werden auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stlckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag von je EUR 2,00 am
Grundkapitél der Emittentin angeboten. Die Stammaktien notieren an der Wiener Bérse
(Amtlicher Handel, Standard Market Auction) und haben die {SIN ATO000624705.

Die angebotenen Stammaktien verbriefen eine Beteiligung an der BKS Bank AG, die in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach &sterreichischem Recht besteht. Mit jeder
Stammaktie sind verschiedene Mitwirkungs-, Verrnégens-, und Kontrollrechte verbunden.
Dazu gehort insbesondere das Recht auf Bezug einer von der Hauptversammlung be-
schlossenen Dividende. Bei einer Erhdhung des Grundkapitals ist mit den Stammaktien
grundsatzlich das Recht auf den Bezug neuer Aktien verbunden, wenn dieses Bezugs-
" recht der Aktionare nicht ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation der Emittentin
haben die Aktionare einen Anspruch auf das nach Befriedigung oder Sicherstellung der
Glaubiger verbleibende Vermédgen. |



59. Die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
591 Allgemeines

Der Erwerb von und die Investition in die angebotenen Stammaktien der BKS Bank AG ist
fiir den Erwerber mit Risiken in Bezug auf die Emittentin, in Bezug auf rechtliche Rahmen-
bedingungen und in Bezug auf die Stammaktien verbunden. Der Eintritt dieser Risiken
kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Die nachfolgend aufgefuhrten
Risiken kénnen sich als nicht abschlieRend herausstellen und daher nicht die einzigen
Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewahlte Reihenfolge bedeutet we-
der eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere oder die Be-
deutung der einzelnen Risiken. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin
etwa gegenwartig nicht bekannt sind oder die von ihr gegenwartig als unwesentlich ein-
geschatzt werden, konnen ihre Geschaftstatigkeit ebenfalls beeintrédchtigen und wesent-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin haben. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse oder deren
Kombination kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen ge-
genuiber den Aktionaren zu erflillen. Als Ergebnis kénnen die Aktionare einen Teil oder thr
gesamtes Investment verlieren (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger ein-
gesetzten Kapitals kommen kann).

Der Inhalt dieses prospektersetzenden Dokuments ist keinesfalls als Beratung in rechtli-
cher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht zu verstehen und gentgt auch keinesfalls
einer allfallig verpflichtenden Aufklarung des Anlege'rs_ im Sinne des WAG 2018. Die BKS
Bank AG trifft in diesem prospektersetzenden Dokument keine Aussagen zu steuerrecht-
lichen Aspekten in Zusammenhang mit diesem Angebot und den steuerlichen Folgen der
Zeichnung von BKS-Stammaktien. Jedem potenziellen Investor wird daher empfohlen, zu-
satzlich eine wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Beratung vor Zeichnung von
Stammaktien der Emittentin durch einen dafiir zugelassenen Finanzberater, Steuerberater
oder Rechtsanwalt in Anspruch zu nehmen.

Soweit in diesem prospektersetzenden Dokument personenbezogene Bezeichnungen
nur in méannlicher Form angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner in glei-
cher Weise.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestellt.
Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.



59.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die
Emittentin zu erbringen sind (Kredit- und Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von vereinbarten Zah-
lungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner an die
Emittentin zu erbringen sind. Das Kredit- oder-Ausfallsrisiko ist umso hoher, je schlechter’
die Bonitat des Vertragspartners der Emittentin ist und bildet sdmtliche negative Folgen
aus Leistungsstoérungen oder der Nichterflllung abgeschlossener Kontrakte im Kreditge-
schaft aufgrund der Bonitatsverschlechterung eines Partners ab. Das Kreditrisiko gehért
zu.den bedeutendsten Risiken der Emittentin, da es sowohl in den klassischen Bankpro-
dukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschaft, als auch bei Eigenveranla-
gungen im Bankbuch, etwa Wertpapier- oder Geldmarktveranlagungen sowie bei. be-
stimmten Handelsprodukten am Interbankenmarkt, wie z.B. Derivatkontrakten wie Termin-
geschaften, Swaps und Optionen oder Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen, be-
steht. Es ist méglich, dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Ver-
falles der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Zah-
lungsausfalle konnen auch durch das Landerrisiko bedingt sein, das darin besteht, dass
ein auslandischer Schuldner trotz eigener Zahlungsfahigkeit, etwa aufgrund eines Man-
gels an Devisenreserven der zustandigen Zentralbank oder aufgrund politischer Interven-
tion der jeweiligen Regierung, seine Zins- -und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht
termingerecht erbringen kann. Das AusmaR uneinbringlicher Forderungen von Schuld-
nem der Emittentin sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die dafur gebildeten
Ruckstellungen der Emittentin tibersteigen und damit die Finanzlage der Emittentin nega-
tiv beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktri-
siko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Markt-
preise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen und Wahrungs-
kursen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen kénnen.
Markirisiken ergeben sich primar durch eine unglinstige und unerwartete Entwickiung des
konjunkturetlen Umfelds, der Wettbewerbslage, der Zinssatze sowie der Aktien- und
Wechselkurse. Auch die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten
und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hangen im weiteren Sinn wesentlich von
diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mogliche negative Veran-
derungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches der Emittentin.

‘Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus
am Geld- bzw. am Kapitalmarkt '

Wesentlicher Ertragsbestandteil der Emittentin ist die Zinsspanne, das ist die Differenz
zwischen der ihr zustehenden Zinsen aufgrund der Gewéahrung von Darlehen und anderer
Kapitalanlagen und an Anleger und Investoren zu leistenden Zinsen. Das Zinsniveau am



Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen fuhren.
Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, éndem sich automatisch auch die Zinsforde-
rungen und die Zinsverbindlichkeiten der Emittentin. Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich
somit aus der Ungewissheit Uber die zukunftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus.
Starke Schwankungen der Zinssatze kénnen eine negative Auswirkung auf die Nettozins-
marge und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass das wirtschaftliche Umfeld und pandemische Entwicklungen zu Ver-
schlechterungen im Geschéftsverlauf der Emittentin ftihren

Die Emittentin hat thren Sitz in Osterreich und Ubt thre Geschéftstatigkeit hauptsachlich
in der Eurozone, d.h. in Osterreich, in Slowenien, der Slowakei und ltalien, aber auch au-
Rerhalb der Eurozone in Kroatien aus. Das wirtschaftliche und politische Umfeld in den
Landern, in denen die Emittentin tatig ist, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten
werden. (Geo-)Politische und/eder wirtschaftliche Unwagbarkeiten wie z. B. wachsender
Protektionismus im globalen Wirtschaftsleben, der EU-Austritt GrolRbritanniens (Brexit)
und die niedrige Inflation kénnten jeweils fur sich genommen oder in Kombination einen
negativen Einfluss auf die Finanzmaérkte haben.

Pandemien, Epidemien und Ausbriiche von Infektionskrankheiten wie der jingste Aus-
bruch der Coronavirus-Krankheit (COVID-19) kénnen schwerwiegende Auswirkungen ha-
ben. Malnahmen zur Eindammung der Infektionsrate, wie Ausgangssperren, Betriebs-
und GrenzschlieRungen konnten das Geschaft und den Umsatz der Kunden der Emitten-
tin beeintrachtigen. Dadurch kann sich das Kontrahentenrisiko erhohen, da Kunden al-
lenfalls ihren Zahlungen unter den ihnen gewahrten Krediten nicht vollstandig nachkom-
men kénnen oder die flr diese Kredite bestellten Sicherheiten nicht mehr ausreichen.
Sollten sich die wirtschaftlichen Bedingungen verschlechtern, kénnte dies in Kreditvertus-
ten resultieren.

Dieselben Malnahmen kénnten die Geschéaftstatigkeit der Emittentin beeinflussen, wenn
ihre Geschaftsraume geschlossen oder unter Quarantane gestellt, Mitarbeiter erkranken
oder isoliert werden sollten oder die Akguisition neuer Kunden beeintrachtigen, wenn auf-
grund von Reisebeschrankungen keine persénlichen Kontakte gepflegt oder hergesfe[tt
werden kénnen.

‘Malnahmen zum Schutz gegen eine aus der Pandemie resultierende Wirtschaftskrise,
wie sie bereits in einigen Staaten verhéangt wurden, wie behérdlich angeordnete Morato-
rien auf fallige Zahlungen, Obergrenzen auf Zinsen oder sonstige staatliche Interventio-
nen kénnten einen 'negativen Einfluss auf die Ertragslage der Emittentin haben. In Bezug
auf Vermogenswerte, in die die Emittentin investiert ist, wie insbesondere Investitionen in
Aktien oder Aktienfonds, oder in Bezug auf Vermdogenswerte, die als Sicherheiten fur ihre
Kredite dienen, wie insbesondere gewerbliche Liegenschaften oder sonstige hypothekari-
sche Sicherheiten, konnten Pandemien deren Marktwert negativ beeinflussen.
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Hinzu besteht das Risiko, dass die wachsende Volatilitdt auf Finanzmarkten und vergro-
ferte Spreads aufgrund der weltweiten Verluste in Aktienmarkten, wie jene im ersten
Quartal 2020 aufgrund des Ausbruchs der Coronavirus-Krankheit (COVID-19) die Refi-
nanzierungsmaglichkeiten der Emittentin negativ beeinflussen.

Risiko, dass die Kernkapitalquote nicht ausreichend ist-

Die Emittentin verflgt konsolidiert im BKS Bank Konzem Uber eine Kernkapitalquote von
12,8 % per 31.12.2020 (Eigenmittel nach CRR in Relation zur Bemessungsgrundlage gemah
CRR). Diese Quote kdnnte in Anbetracht der Folgen des Ausbruchs der Covid-19 Pande-
mie auf die Geschéftslage und Refinanzierungsmoglichkeiten der Emittentin oder flr ein
sonstiges, aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis nicht ausreichend sein und die Be-
teiligung von Fremdkapitalgebern an der Sanierung und Abwicklung der Emittentin erfor-
derlich machen.

Risiko der mangelnden Verfugbarkeit kostenglnstiger Refinanzierungsmdglichkeiten

Die kiinftige Geschaftsentwicklung der Emittentin sowie deren Profitabilitat hangen vom
Zugang zu kostengunstigen Refinanzierungsmaoglichkeiten auf den nationalen wie auch
internationalen Geld- und Kapitalmarkten ab. Der Zugang zu und die Verfugbarkeit dieser
Refinanzierungsmoglichkeiten stellen sich gegenuber der Vergangenheit oder den Pla-
nungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereignisse, wie beispielsweise im Zusam-
menhang mit der Finanzkrise 2008 oder aufgrund einer Anderung der Zinssatze, verandert
dar. Derartige Umstande, die zu nachteiligen Refinanzierungsméglichkeiten flhren, kén-
nen sich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken, emittierte Wertpapiere zu
bedienen.

Risiko, dass sich ungtinstige Marktverhéltnisse oder unginstige wirtschaftliche Be-
dingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglnstige Marktverhaltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen, insbeson-
dere solche aufgriund der Rezession als Folge der Covid-19 Pandemie kénnen sich negativ
auf die von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu Ver-
auRerungsverlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fithren. Dies kann
eine Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge ha-
ben.

Risiko aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin aulerhalb Osterreichs und Ri-
siko, dass die Emittentin ihre Geschaftsstrategien in einzelnen Landemn nicht reali-
sieren kann

Die Emittentin ist in Osterreich, Slowenien, Kroatien, der Slowakei und in ltalien tatig. Die
von der Emittentin verfolgten Geschéftsstrategien in den Regionen auflerhalb Osterreichs
beruhen auf Annahmen auf Basis der bisherigen Wirtschaftsentwicklungen in diesen Lan-
dern. Weiters ist die Tatigkeit der Emittentin Risiken hinsichtlich politischer, wirtschaftlicher
und sozialer Anderungen ausgesetzt (einschlieflich Wahrungsschwankungen, méglichen
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Devisenkontrollen und Beschrankungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld, Infla-
tion, Rezession, lokale Marktverzerrungen und Arbeitskdmpfe). Sollten sich diese Ge-
schaftsperspektiven nicht in der von der Emittentin erwarteten Weise realisieren, kann
dies nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftsentwicklung der Emittentin haben.

Der BKS Bank Konzem verflgt in Kroatien, Slowenien und der Slowakei Uber Niederlas-
sungen und eine Leasing-Tochter, mit dem Ziel weiterer Markterschliefung. Das Rechts-
system in diesen Staaten hat sich in den letzten Jahren aufgrund der umgesetzten euro-
paischen Gesetze und Richtlinien sowie europaischer Verordnungen weiterentwickelt. Es
bestehen jedoch nach wie vor Unsicherheéiten, insbesondere in Bezug auf die Anwen-
dungs- und Auslegungspraxis bestehender oder kiinftiger Rechtsvorschriften durch nati-
onale Gerichte und Verwaltungsbehorden, Zudem besteht das Risiko, dass lokale Unter-
nehmen gegenlber international tatigen Unternehmen, wie dem BKS Bank Konzern, be-
vorzugt werden. Solche Schwéchen des Rechtssystems und/oder Diskriminierung aus-
landischer Marktteilnehmer kénnen ebenfalls negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
entwicklung der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich ver-
schérfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Zusatzlich erméglichen die stetigen technolegischen Fortschritte und Ent-
‘wicklungen im E-Commerce-Bereich es Nicht-Banken und anderen neuen Wettbewer-
bern Produkte und Dienstleistungen anzubieten, die traditioneil ausschlielllich von Ban-
ken angeboten wurden, was den Wettbewerb in Zukunft weiter verscharfen dirfte. Inten-
siver Wettbewerb mit anderen Banken, Finanzdienstleistern und neuen Wettbewerbem
bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kann
die Gewinnmargen unter Druck setzen und den Geschaftsverlauf der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forde-
rungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwiértigen oder zuktnftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfullen kann (Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Emittentin besteht das Risiko, dass die liquiden Mittel der Emittentin nicht ausreichen, um
ihre gegenwartigen und zukunftigen Zahlungsverpflichtungen vollstandig oder fristgerecht
zu erfitllen. Uberdies besteht fur die Emittentin das Risiko, dass sie im Bank- oder Han-
delsbuch gehaltene Positionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditat nicht kurz-
fristig verauflern, absichern oder nur zu schlechteren Konditionen veraultermn kann.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein _Vermégensschaden bei der Emittentin
eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflations-
risiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die
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erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhan-
denen Vermdgens der Emittentin aus und auf den realen Ertrag, der durch die Emittentin
erwirtschaftet werden kann. Demnach kann es bei einer héheren als der erwarteten Infla-
tionsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des Vermégens der
Emittentin kommen.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschafts-
tatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs

Aufgrund der Geschaéftstatigkeit des BKS Bank Konzems in Kroatien besteht ein Risiko im
Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen. Die Emittentin erwirtschaftet einen Teil
ihrer Umsatzerldse nicht in Euro sondern in der Kroatischen Kuna {HRK) weshalb sich
Schwankungen des Wechselkurses unvorteilhaft auf die Ertragslage der Emittentin aus-
wirken kénnen.

Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von internen Verfahren, Systemen und
Prozessen, von Mitarbeitern oder des Eintretens von externen Ereignissen (Operati-
onelles Risiko)

Unter operationellem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von intemen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mit-
arbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen, wie die Umstellungen im
normalen Betrieb aufgrund des Ausbruchs der Covid-19 Pandemie, Sachschaden, Fehl-
verarbeitungen oder Betrugsfille. Werden derartige Risiken schlagend, so kann das bei
der Emittentin zum Auftreten von Kostenéteigerungen oder zu Ertragseinbuflen fuhren
und sich nachteilig auf die Finanz-, und Ertragslage der Emittentin auswirken, welche die
dafur vorgehaltenen Eigenmittel Ubersteigen kénnten.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin tiben Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen in anderen Gesellschaften innerhalb und aullerhalb des
BKS Bank Konzemns aus. Aus dieser Tatigkeit fir andere Gesellschaften kénnen sich po-
tenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn
die Emittentin mit diesen Gesellschaften in aktiver Geschéaftsbeziehung steht. Interessen- .
konflikte kénnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf
bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und
Platzierungsgeschaft, eigenen Geschaften der Emittentin in Finanzinstrumenten, dem De-
potgeschaft, der Finanzierung von Finanzinstrumenten, der Beratung von Unternehmen,
beispielsweise (ber ihre Kapitalstruktur und bei Untermehmenskéaufen oder Unterneh-
menszusammenschliussen, Devisengeschéaften in Zusammenhang mit Geschaften in Fi-
nanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftreten.
Interessenkonflikie der Organmitglieder kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Ge-
schaftsverlauf und die Reputation der Emittentin haben.
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Risiko, dass Ausfille, Unterbrechungen oder Sicherheitsméngel den laufenden Betrieb
verschiedener Geschiéftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrachtigen (IKT-
Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin héngt in hohem Mafle von funktionierenden Kom-
munikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfaile oder Unterbrechungen der
Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kun-
denverwaltung und Cyber-Angriffe auf die Datenverarbeitungssysteme kénnen den lau-
fenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin voriber-gehend beeintrach-
tigen und somit nachteilige Auswirkungen auf das Kundengeschéaft und die Reputation
der Emittentin haben. Im Zuge der COVID-19 Pandemie nutzt die Emittentin verstarkt die
Méglichkeit von Videokonferenzen und erméglicht ihren Mitarbeitern das Arbeiten von
aulerhalb der Raumlichkeiten der Emittentin. Dazu mussen verstarkt IKT-Losungen wie
Konferenzsysteme und gesicherte Teleworking-Arbeitsplatze eingerichtet werden. Trotz
der Verwendung.von Technologien, die dem aktuellen Stand der Technik entsprechen,
sind diese dem Risiko von Cyber-Angriffen ausgesetzt, die den Geschaftsbetrieb der Emit-
tentin vorubergehend beeintrachtigen kénnten,

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskrafte bzw. des nicht zeitgerechten
Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und Trends am Bankensektor (Perso-
nenrisiko)

Der Erfolg der Emittentin h&ngt in hohem Male von qualifizierten Flhrungskraften und
Mitarbeitern ab, die bei ihr zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéaftigt sind.
Der Verlust einer oder mehrerer dieser Flihrungskrafte kann einen erheblichen Nachteil
auf die Geschéaftsentwicklung der Emittentin haben. Weiters kann ein Schaden fir die
Emittentin daraus entstehen, dass das Management wesentliche Entwicklungen und
Trends im Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt. In der Folge kann
es daraufhin zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung
der langfristigen Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft erweisen und zudem teil-
weise schwer reversibel sind. Damit verbunden ist auch die Gefahr, dass die fur die Emit-
tentin notwendige Kundenbindung durch Reputationseinbuflen beeintrdchtigt werden
kann.

Risiko von Verlusten der Emittentin auf Grund von Akquisitionen

Ein Teil der Unternehmensplanung der Emittentin besteht darin, Akguisitionen zu tatigen,
wobei vor allem kartelirechtliche oder ahnliche Regelungen Akquisitionen erschweren.
Weiters sind Akquisitionen mit erheblichen Investitionen und Risiken verbunden. Mogli-
che Fehler, zB. im Planungsstadium, bei der Bewertung des Zielunternehmens, der Ein-
schatzung kiunftiger Synergien oder der Integration des Zielunternehmens in das eigene
Unternehmen kénnen nicht ausgeschlossen werden. Solche Fehleinschatzungen sowie
sonstige Misserfolge im Zusammenhang mit Akquisittonen kénnen nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, und Ertragslage der Emittentin haben.
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59.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund méglicher Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen in den
Landern, in denen die Emittentin tatig ist

Die Emittentin operiert auf Grundlage der derzeit geltenden politischen, wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen. Die Emittentin ist dem Risiko von Ver-
anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen ausgesetzt. Beschlossene Gesetzes-
anderungen und Anderung der Gerichts- und Verwaltungspraxis in den Jurisdiktionen, in
denen die Emittentin tatig ist, konnen die Geschaftstatigkeit der Emittentin beeinflussen
und zu negativen A'usw'lrkungen auf die Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren.

Risiko dass aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorschriften finanzielle Belastungen fur die
Emittentin entstehen

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1;
welches zur Verlusttragung bereits im ,going concermn® dient sowie eine im Allgemeinen
(ibliche Kategorie des Tier 2, welches als ,gone concem” Kapital dient. Grundsatzlich
sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so ge-
nannten ,harten Kernkapital® gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Ka-
pital, die offenen Ricklagen sowie der Fonds fir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.
Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie
Bestimmungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichti-
gung des Kapitalbetrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kemnkapitals
(Common Equity Tier 1) vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von der Emit-
tentin ausgegebene Instrumente aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher
‘Weise als Eigenmittel angeftihrt werden kdnnen. Fir solche Instrumente enthalt die CRR
Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die Anrechenbarkeit wahrend einer Uber-
gangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschéftes zu sichern ist ein effektives Kapital-
management der Emnittentin von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der
Emittentin erschweren, ihre Bilanz und Eigenkapitalaus'staftung aktiv zu managen oder
Finanzierungsquellen zu erschlieRen, kénnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die
Bilanz und Eigenkapitalausstattung der Emittentin haben.

Die Emittentin berechnet die aufsichtsrechtlichen Kapitalguoten und Kennziffem anhand
der gesetzlichen Vorgaben, insbesondere der Bestimmungen der CRR und des BWG. Je-
der Verstol gegen Vorschriften betreffend die Eigenkapitalausstattung und andere auf-
sichtsrechtliche Kennzahlen kann dazu flihren, dass die Emittentin mit behérdlichen
Sanktionen belegt wird, was wiederum zu einem Anstieg der operativen Kosten und einem
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Reputationsverlust flihren kann. Weiters besteht das Risiko, dass sich die aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen in Zukunft &ndern, was wiederum zu einem Anstieg der Kosten und
Ausgaben der Emittentin fithren kann.

Die Emittentin hat Beitrage zum einheitlichen Abwicklungsfonds zu leisten, der fur Ban-
kenabwicklungen zur VerflUgung stehen soll. Sie ist weiters Mitglied des Einlagensiche-
rungssystems, das ex ante mit 0,80% der gedeckten Eintagen von den Kreditinstituten -
wie der Emittentin — bis zum 03.07.2024 zu dotieren ist. Neben den ex ante Beitragen
konnten die Kreditinstitute verpflichtet sein, bestimmte auferordentliche (ex post) Bei-
trage zu zahlen, falls die verfligbaren Mittel nicht ausreichend sind, um Einleger im Fall,
dass die Einlagen nicht verflgbar sind, zu entschéadigen. Die Beitrdge zum Abwicklungs-
fonds und zur Einlagensicherung kénnen zu zusatzlichen finanziellen Belastungen der
Emittentin fUhren.

Darliber hinaus sind Kreditinstitute verpflichtet, zur Sicherstellung der Regelungen der
Bankensanierung und Bankenabwicklung im Sinne des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung
einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten in
Form eines Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln vorzuhal-
ten, der von der zustandigen Abwicklungsbehdrde vorgeschrieben wird (,MREL"). Der
Ausschuss flir eine einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board - ,SRB*) kann au-
Rerdem verlangen, dass sich dieser Anteil zum Teil oder zur Ganze aus Eigenmittelinstru-
menten oder spezifischen Verbindlichkeitsklassen wie zB Nachranganleihen zusammen-
setzt. Gemal den Bestimmungen der CRR und einschlielllich des Ergebnisses des durch-
geflihrten Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) wurde von der FMA furr das
CET1 ein Mindesterfordernis von 55 % vorgesehen, dass sich durch die nach CRD IV
(Capital Requirements Directive IV) definierten Kapitalpuffer um 2,5 % erhoht. Fur das
gesamte Kermnkapital ist ein Mindesterfordernis von 9,8 % vorgesehen, die gesamten Ei-
genmittel inklusive dem institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer (0,003 %) mts-
sen einen Wert von 12,2 % erreichen. Zum Datum dieses prospektersetzenden Doku-
ments wurde der Emittentin durch die Abwicklungsbehorde ein Mindestbetrag an Eigen-
mitteln und berﬂckslchﬁgungsféhigén Verbindlichkeiten in Héhe von 14,99 % der Gesamt-
verbindlichkeiten und Eigenmittel (Total Liabilities and Own Funds, TLOF) auf konsolidier-
ter Ebene vorgeschrieben.

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen konnen ne-
gative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin o-
der des BKS Bank Konzerns haben

Die Emittentin hat in der Vergangenheit verschiedene geschlossene Fonds, die vom deut-
schen Emissionshaus MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG in Hamburg emittiert wur-
den, vertrieben, die zum Teil keine ordnungsgemalen Ausschittungen mehr vornehmen
bzw. in Einzelfallen bereits bezahlte Ausschiittungen von Anlegern ruckfordern (,MPC-
Fonds®). Anleger dieser MPC-Fonds haben teilweise Rechtsanspriiche gegen die Emitten-
“tin geltend gemacht und Schadenersatz bzw. eine Wandlung ihres Investments gefordert.
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Insgesar'nt konnte sich aus Anlegeranspriichen betreffend die MPC-Fonds ein finanzieller
und-Reputations-Schaden flr die Emittentin ergeben.

Gegen die Emittentin wurden von der Kammer fiir Arbeiter und Angestellte und dem Ver-
ein fiir Konsumenteninformation Verbandsklagen um Klauseln in den Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen, um bestimmte Zinssatzregelungen und um bestimmte Gebuhren-
regelungen gefuhrt. In dem Umfang, in dem die Emittentin die Verfahren verloren hat,
musste sie in den jeweiligen Verfahren die Verfahrens- und Urteilsveréffentlichungskos-
ten tragen und es besteht das Risiko, dass weitere Kunden Ruckerstattungen verlangen
kdnnen.

In einem vom Verein flr Konsumenteninformation gefuhrten Verfahren hat dieser eine
Formulierung eines Teiles der Zinssatzregelung, die in Kreditvertragen mit Verbraucherm
verwendet worden ist, aufgegriffen. Der OGH hat der Emittentin untersagt, die Klausel in
der konkreten oder in sinngleicher Formulierung in Vertragen mit Verbrauchem zu ver-
wenden und es besteht das Risiko, dass Kunden Rickerstattungen verlangen kénnen.
Individualverfahren von Kunden, um Anspriche aus einer Zinssatzdifferenz geltend zu
machen, bestehen derzeit nicht.

Die Minderheitsaktionare der Emittentin, die UniCredit Bank Austria AG und CABO Betei-
ligungsgeselischaft m.b.H. haben beim Landesgericht Klagenfurt am 18. Juni 2019 einen
Antrag auf Bestellung eines gerichtlichen Sonderpriifers gemaR § 130 Abs 2 AktG einge-
bracht. In diesem Verfahren begehren die Antragsteller eine Sonderpritfung im Zusam-
menhang mit Kapitalerhéhungen der Emittentin zwischen 1994 und 2018. Der Antrag der
Minderheitsaktionare wurde vom Landesgericht Klagenfurt in erster Instanz und vom
Oberlandesgericht Graz in zweiter Instanz abgewiesen. Die Antragsteller haben gegen die
Entscheidung des Oberlandesgerichts Graz Revisionsrekurs an den Obersten Gerichts-
hof erhoben. Der OGH hat den Revisionsrekurs der Aniragsteller mit Entscheidung vom
30. November 2020 zurlckgewiesen. Die Entscheidung des OLG Graz, wonach der Antrag
auf gerichtliche Sonderprifung abgewiesen wird, ist somit rechtskraftig.

Dieselben Minderheitsaktionare der Emittentin haben am 6. Juni 2019 eine Klage auf An-
fechtung von Hauptversammlungsbeschliissen der Hauptversammlung der Emittentin
vom 8. Mai 2019 unter anderem wegen der Ablehnung der Durchfithrung einer Sonder-
prifung eingebracht. Das Anfechtungsverfahren wurde nach einer Verfahrensunterbre-
chung forigesetzt.

Am 26. Juni 2020 wurde von denselben Minderheitsaktionaren eine Klage auf Anfechtung
von Hauptversammlungsbeschlissen der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. Mai
2020 gemal §8§ 195ff AktG beim Landesgericht Klagenfurt eingebracht. Angefochten wer-
den die beschlossene Entlastung der Mitglieder des Vorstandes und die (Nicht-)Entlas-
tung einzelner Mitglieder des Aufsichtsrates sowie die Ablehnun'g der Durchflihrung von
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Sonderprifungen zur ALPENLANDISCHE GARANTIE - GESELLSCHAFT m.b.H., zur Grin-
dung der Generali 3Banken Holding AG, zur Kapitalerhéhung der Emittentin im Jahr 2018,

zur Kapitalerndhung der Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft im Jahr 2018, zur
Beteiligungsverwaltung Gesellschaft m.b.H., zu Zahlungen und sonstigen Leistungen an
die Oberbank AG, die Bank flr Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft und die Generali
3Banken Holding AG und zu Zahlungen oder sonstigen Leistungen an Aktionare bzw.
Jbefreundete Investoren”. Begehrt werden ferner die positive Beschlussfeststeliung der
Nichtentlastung der Mitglieder des Vorstandes und einzelner Mitglieder des Aufsichtsra-.
tes, der Entlastung eines Aufsichtsratsmitglieds sowie die positive Beschlussfeststellung
‘Uber die Durchfithrung der oben genannten Sonderpriifungen. Das Anfechtungsverfah-
ren wurde Uber Antrag geman § 29 Abs 2 UbG mit Beschluss vom 1. September 2020
unterbrochen. Der Akt wurde der Ubermahmekommission vorgelegt.

Weiters wurde am 2. Marz 2020 die Einleitung eines Verfahrens gemaf § 33 UbG vor der
Ubernahmekommission auf Antrag der oben genannten Minderheitsaktionére durch den
1. Senat der Ubernahmekommission beschlossen. Gegenstand der Untersuchung in die-
sem Nachprifungsverfahren ist die Vorfrage zu den obengenannten Verfahren auf An-
fechtung von Hauptversammiungsbeschliissen und auf Bestellung eines gerichtlichen
Sonderprifers, ob eine Verletzung der Angebotspflicht, insbesondere geméal § 22a Z 3
oder § 22 Abs 4 UbG, durch die Emittentin und mit ihr verbundenen Rechtstragem vorliegt.
Ebenso wurde die Einleitung eines Nachprifungsverfahrens gemal § 33 UbG betreffend
die Oberbank und die BTV auf Antrag der genannten Minderheitsaktionare beschlossen.
Die Ubermahmekommmission hat diese Verfahren miteinander verbunden und eine miind-
liche Verhandlung durchgefihrt. In diesem Verfahren haben die genannten Minderheits-
aktionare einen Antrag auf Befangenheit eines Senatsmitgliedes der Ubemahmekormmis-
sion gestellt. Die Ubernahmekommission hat diesen Antrag abgewiesen, die Minderheits-
aktionare haben dagegen Rekurs an den OGH erhoben. Die Entscheidung des OGH
ebenso wie die Entscheidung der Ubernahmekommission stehen noch aus. Angesichts
der Verbindungen zwischen den Mitgliedern der 3 Banken Gruppe kann sich eine Verlet-
zung der Angebotspflicht einer der drei Banken auch auf die beiden anderen Banken aus-
wirken.

Die Emittentin hat sich zudem jenen Parallelverfahren als Nebenintervenientin ange-
schlossen, die diese Minderheitsaktiondre mit Ahnlich gelagerten Streitgegenstanden und
Begehren gegén die Schwesterbanken Oberbank und BTV fuhren. Umgekehrt nehmen
auch die Schwesterbanken an den eingangs genannten Verfahren 'gegen die Emittentin
als Nebenintervenienten teil.

Sollte eine Verletzung der Angebotspflicht festgestellt werden, ruhen die Stimmrechte der
zuvor genannten Rechtstrager aus den Aktien an dér Emittentin bzw die Stimmrechte der
Emittentin an den Aktien der beiden anderen Banken, bis ein dem Ubernahmegesetz ent-
sprechendes Pﬂichtangebot' auf den Erwerb samtlicher Aktien der Emittentin von den zu-
vor genannten Rechtstragem bzw der Emittentin gestellt oder das Ruhen der Stimmrechte



von der Ubermmahmekommission aufgehoben wird. Ein Ruhen der Stimmrechte hatte zur
Folge, dass die zuvor genannten Rechtstrager bei Beschlissen wahrend einer ordentli-
chen oder aulerordentlichen-Hauptversammlung der Emittentin nicht berechtigt waren,
mitzustimmen. Ruhen die Stimmrechte der Emittentin an den beiden anderen Banken,
ware die Emittentin nicht berechtigt, bei Beschlilssen in einer ordentlichen oder aulter-
ordentlichen Hauptversammlung der anderen beiden Banken mitzustimmen. Sollte eine
Verletzung der Angebotspflicht hinsichtlich einer oder beider anderen Banken festgestellt
werden, ware die Emittentin verpflichtet, zusammen mit den anderen Aktionaren, die eine
Angebotspflicht verletzt haben, sadmtlichen sonstigen Aktionaren einer oder beider ande-
ren Banken ein Angebot geméaR den Bestimmungen des Ubernahmegesetzes auf Erwerb
der Aktien an einer oder beiden anderen Banken zu stellen.

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen die Konzession der Emittentin beschrankt oder
entzogen wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der recht-
lichen Rahmenbedingungen die Bankkonzession der Emittentin beschrankt oder sogar
ganzlich entzogen wird. Die zustandige Behorde hat in diesem Zusammenhang eine weit-
reichende Kompetenz und kann beispielsweise im Falle von Verletzungen des Mindester-
fordernisses an Eigenmitteln derartige MalRnahmen beschlielen.

594. Risikofaktoren in Bezug auf das Angebot und die angebotenen Stammaktien

Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschéftsjahr Dividendenzahlungen leistet
bzw leisten kann

Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und
Wertzuwachsen (bei bérsennotierten Aktien aus Kursgewinnen). Beide sind unter ande-
rem vom Unternehmenserfolg abhangig und damit nicht verlasslich prognostizierbar. Eine
Dividendenzahlung an Anleger setzt voraus, dass ausreichend ausschuttbare Gewinne
durch die Emittentin erzielt wurden. Die Emittentin kann nicht gewahrleisten, dass fur je-
des Geschaftsjahr ausschiittungsfahige Gewinne erzielt werden kénnen. Die kunftigen
Dividendenzahlungen hangen regelmalig von den Einnahmen, den kinftigen finanziellen
und damit zusammenhéngend geschéftlichen Entwicklungen, der entsprechenden Be-
schlussfassung in der Hauptversammilung und anderen Faktoren, wie insbesondere den
rechtlichen Rahmenbedingungen ab.

Dividendenzahlungen kénnen auch aufgrund von Ausschiittungen auf bestimmte
regulatorische Eigenmittelinstrumente der Emittentin geschmaélert werden oder ent-
fallen.

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses prospektersetzenden Do-
kuments Additional Tier 1-Arileihen (nachrangige Instrumente ohne Endféalligkeit mit un-
begrenzter Laufzeit) in einem Volumen von EUR 60,3 Mio. emittiert. Zinszahlungen auf
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die Additional Tier 1 Anleihen durfen nur erfolgen, wenn - wie bei Dividendenausschut-
tungen auf Aktien - die Emittentin Uber ausreichend ausschuttungsfahige Mittel verfigt.
Zinszahlungen auf die Additional Tier 1 Anleihen liegen dariiber hinaus im alleinigen Er-
messen der Emittentin. Sollte die Emittentin Zinszahlungen auf die Additional Tier 1T An-
leihen vornehmen, kénnte dies den Umfang einer allfalligen an die Aktionare auszuschut-
tenden Dividende schmaélern oder ganzlich zum Ausfall von Dividendenzahlungen an Ak-
tionare flthren.

Daruber hinaus kénnen die Interessen der Emittentin, der Aktionare oder der Inhaber be-
stimmter regulatorischer Eigenmittelinstrumente, wie den Inhabern von Additional Tier 1
Anleihen, divergieren, insbesondere im Hinblick auf Dividenden und/oder Zinszahlungen.
Die Emittentin kénnte Entscheidungen treffen, oder treffen mussen, die nicht mit den In-
teressen der Aktionare korrespondieren und fur Aktionére daher nachteilige Auswirkun-
gen haben.

Risiko, dass Dividendenzahlungen aus regulatorischen Griinden entfallen oder aus-
geschlossen werden

Dividendenzahlungen kénnen auch entfallen oder ausgeschlossen werden, wenn und
soweit die FMA als zustandige Aufsichtsbehdrde die Emittentin anweist, die Dividenden-
zahlungen entfallen zu lassen, oder solche Dividendenzahlungen an einem Dividenden-
zahlungstag aufgrund gesetzlicher oder verwaltungsbehdérdlicher Anordnung untersagt
sind. Fur die Ausschuttung einer Dividende fur das Geschéaftsjahr 2020 sind besondere
aufsichtsrechtliche Vorgaben zu beachten: Die FMA hat anknipfend an eine Empfehlung
der ESMA vorgegeben, dass ein Dividendenvorschlag mit der FMA abzustimmen ist. Ge-
maf CRR ist es der Emittentin untersagt, Dividendenzahlungen zu leisten, wenn (aber nur
insoweit) die jeweiligen Dividendenzahlungen (zuziglich allfalliger zusatzlicher Betrage)
die ausschuttungsfahigen Posten'[lbersteigen. Dividendenzahlungen sind ausgeschlos-
sen bzw. zu unterlassen, wenn durch solche Ausschittungen das harte Kemkapital der
Emittentin soweit abnehmen wlrde, dass die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht
mehr erflllt ware (§ 24 Abs. 1 BWG). Dividendenzahlungen sind ferner ausgeschlossen,
wenn an dem jeweiligen Dividendenzahlungstag (i) die Dividendenzahlungen auf die Ak-
tien zusammen mit anderen ausschittungsfahigen Betragen (§ 24 Abs. 2 BWG) nicht im
Einklang mit den Beschrankungen der maximal ausschiittungsfahigen Betrage stehen
wurden; oder (i) Dividendenzahlungen auf die Aktien gemal den sonst anwendbaren
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nicht zuléssig sind. Der maximal ausschuttungsfa-
hige Betrag ist ein Konzept, welches zur Anwendung gelangt, wenn die kombinierten Ka-
pitalpuffer-Anforderungen (§ 2 7 45 BWG) nicht (oder nicht zur Ganze) erfullt werden.

Die CRR verlangt hinsichtlich des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals eine Mindestkapital-
quote von 8% der risikogewichteten Aktiva des Instituts bzw. der betreffenden Gruppe
und legt auch Mindestanforderungen fur das Kemkapital und harte Kemkapital fest. Ge-
man § 22a Abs. 3 BWG kann die FMA unter bestimmten Umstanden hdhere Mindestan-

forderungen flir aufsichtsrechtliches Eigenkapital festsetzen.
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Durch die CRD IV wurden auch Anforderungen an sogenannte Kapitalpuffer eingefiihrt,
die zuséatzlich zu den Mindestkapitalanforderungen gelten und die zuséatzlich zu den An--
forderungen an hartes Kernkapital eingehalten werden mussen. Den Anforderungen der
CRD IV entsprechend wurden in den §8§ 23 ff BWG funf neue Kapitalpuffer ing Osterrei-
chische Recht eingefiihrt: (i) der Kapitalerhaltungspuffer, (i) der antizyklische Kapitalpuf-
fer, (i) der Puffer fur globale systemrelevante Institute oder, abhangig von der Institution,
(iv) der Puffer fiir andere systemrelevante Institute und (v) der Systemrisikopuffer. Wah-
rend der Kapitalerhaltungspuffer, in jedem Fall fur die Emittentin angewendet wird, kann
einer oder alle der anderen Puffer zusatzlich festgelegt werden und fur die Emittentin zur
Anwendung gelangen (wobei die globale systemrelevante Institute Puffer und der andere
systemrelevante Institute Puffer nur alternativ und nicht kumulativ angewendet werden
kann). Alle anwendbaren Puffer werden in einem kombinierten Kapitalpuffer zusammen-
gefasst. Wenn die Emittentin eine solche kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht er-
fultt, ist die Emittentin unter bestimmten Umstanden beschréankt, Dividendenzahlungen
zu leisten, bis die FMA als zustandige Aufsichtsbehérde einen Kapitalerhaltungsplan ge-
mak § 24a BWG genehmigt hat. Im Kapitalerhaltungsplan hat die Emittentin zu erklaren,
wie sichergestellt werden kann, dass die Zinszahlungen und bestimmte andere freiwillige
Zahlungen, einschlieflich der Ausschiittungen auf harte Kemkapitalinstrumente und va-
riablen VergUtungszahlungen, nicht den maximal ausschuttungsfahigen Betrag uber-
schreiten. Im Falle einer Verletzung der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung kann es
notwendig sein, Zahlungen, die im freien Ermessen der Emittentin geleistet werden kon-
nen, zu reduzieren. Dies kann auch dazu fUhren, dass Dividendenzahlungen ganz oder
teilweise entfallen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Europaische Union, die Republik Oster-
reich oder zustandige Behorden weitere gesetzliche Regelungen in Bezug auf die Emitten-
tin erlassen, die auch die Dividendenanspriiche von Aktiondren nachteilig beeinflussen
kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund von regulatorischen Vorgaben und/o-
der aufsichtsrechtlichen Mafinahmen daran gehindert ist, Dividendenzahlungen auf die
Aktien zu leisten, selbst wenn die Emittentin flir sich genommen profitabel ware und dar-
Uber hinaus bereit, Dividendenzahlungen zu [eisten. In allen Fallen wiirden die Aktionare
keine oder nur reduzierte Ausschuittungen am entsprechenden Dividendenzahlungstag
erhalten.

Risiko eines schwankenden Markipreises der Aktien der Emittentin (Preisrisiko)

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz flr die zukinftige Wertentwicklung dieser
Aktie. Es ist nicht vorhersehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der Aktie entwi-
ckeln wird. Die Verwirklichung des Preisrisikos kann dazu fuhren, dass es zu einem Total-
verlust oder Teilverlust der Investition kommt.
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Risiko, dass Anleger, die ihren Aktienerwerb fremdfinanziert haben, ihre Kreditver-
bindlichkeiten nicht mit dem Verkaufserlés und/oder Dividendenzahlungen aus den
Aktien rickfiihren kénnen

Anleger, die den Erwerb von Aktien tiber Fremdmittel finanzieren, kdnnen sich nicht darauf
verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten mit dem Verkaufserlés und/oder Dividendenzah-
lungen aus den Aktien riickgefuhrt werden kénnen. Auf Grund des erhdhten Risikos ist
daher von kreditfinanzierten Wertpapiergeschaften grundsatzlich abzuraten.

Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durch Provisionen und andere Trans-
aktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Aktien kénnen Provisionen und andere Transaktionskosten
anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fuhren kénnen. Durch die Kostenbe-
lastung kénnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden.

Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktien durch interne und externe Faktoren

Allgemein waren Aktienkurse in der Vergangenheit erheblichen Kursschwankungen aus-
gesetzt. Auch an der Wiener Bérse kam es zu erheblichen Kursschwankungen. Der Kurs
der BKS Aktien kann insbesondere durch Schwankungen in den Betriebsergebnissen,
durch die Nichterflllung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, durch allge-
meine Wirtschaftsbedingungen, durch globale Wirtschafts- oder Finanzkrisen, Prognosen
von Analysten, Fusionen, strategischen Parinerschaften, Veranderungen von wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen, politische oder wirtschaftliche EntWLCklungen oder andere
Faktoren erheblichen Schwankungen ausgesetzt sein. Auch kénnen generelle Kurs-
schwankungen zu einem Preisdruck auf die Aktien der Gesellschaft fihren, ohne dass
dafiir notwendigerweise ein Grund in dem Geschéaft oder den Ertragsaussichten der Ge-
sellschaft gegeben ist.

Wechselkursrisiko far Anleger, die ihre Geschiéfte in anderen Wahrungen als in Euro
abschliellen

Die Emittentin hat die Zulassung samtlicher ausgegebener Aktien zum Amtlichen Handel
mit Notierung im Segment Standard Market Auction an der Wiener Bdrse beantragt und
diese werden seit Zulassung in Euro gehandelt. Anleger, die ihre Geschéfte nicht in Euro,
sondern in einer Fremdwahrung abschlieRen, kénnen aufgrund der Wechselkursschwan-
kungen einem Risiko des Teilverlustes oder Totalverlustes ihres Investments bet der Um-
rechnung der jeweiligen -Fremdwahrung ausgesetzt sein.

Risiko der Verwédsserung bzw Kursbeeintrachtigung durch mogliche zukunfnge Kapi-
talerhéhungen der Emittentin mit Bezugsrechtsausschluss

Zur Finanzierung von moglichen kinftigen Zukaufen oder anderen Investitionen kann die
Emittentin Kapitalerhdhungen, allenfalls auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der zu
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diesem Zeitpunkt vorhandenen Aktionare, durchfihren. Solche Kapitalerhéhungen kén-
nen den Kurs der Aktien beeintrachtigen und wirden im Falle des Bezugsrechtsaus-
schlusses den Anteil der bestehenden Aktionare am Grundkapital der Gesellschaft ver-
WASSEeIm.

Nicht ausgetibte Bezugsrechte verfallen ohne Entschadigung und verdiunnen die An-
teile der Aktiondre, die sich entscheiden, nicht an dem Angebot teilzunehmen

Wenn Aktionare oder Inhaber von Bezugsrechten dieses Bezugsrecht nicht ordnungsge-
mal ausltben, kann ihr Bezugsrecht vor dem Ende der Bezugsfrist verfallen. In diesem
Fall erhalten Aktionare oder Inhaber von Bezugsrechten keine Entschadigung. Eine nur
teilweise Austbung oder die Nichtaustibung von diesem Bezugsrecht flithrt zu einer Ver-
m[hderung der Beteiligung der Aktionare oder Inhaber von Bezugsrechten am Grundkapi-
tal der Emittentin.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Aktien aufgrund eines inaktiven Handelsmarkts
nicht oder zu keinern fairen Preis verkaufen kénnen

Es ist nicht gesichert, dass sich ein aktiver Handelsmarkt fir die Aktien der Emittentin
bildet und fortbesteht bzw. es — aufgrund eines illiquiden Markts — zu keinen voruberge-
henden Handelsaussetzungen kommt. In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass
Anleger nicht in der Lage sein werden, die Aktien jederzeit und/oder zu einem fairen Preis
zu verkaufen. Das angegebene maximale Emissionsvolumen lasst keinen Ruckschluss
auf die Liquiditat der Aktien zu. Anleger mlissen daher damit rechnen, dass die von lhnen
erworbenen Aktien insbesondere bei Verdulerung im Extremfall nicht oder nicht zum ge-
winschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewlnschiten Kurs veraultert werden kérinen.

Risiko einer méglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Bérse AG
aufgrund wichtiger Umstiande

Die FMA ist gemalk § 14 (1) Z7 KMG 2019 befugt, den Handel an einem geregelten Markt
fur jeweils héchstens zehn aufeinander folgende Bankarbeitstage auszusetzen oder von
den betreffenden geregelten Markten die Aussetzung des Handels zu vertangen, wenn
hinreichende Grinde flr die Annahme bestehen, dass gegen die Bestimmungen der
Prospekt-VO verstolten wurde. Weiters besteht die Moglichkeit der Handelsaussetzung
durch die Wiener Bérse AG (§ 17 BorseG 2018), sofern eine solche Malnahme nicht den
Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsgemalien Funktionieren des Marktes
entgegensteht, wenn die Aktien den Regeln des geregelten Marktes nicht mehr entspre-
chen. Anleger mussen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Aktien im
Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewtinschten Kurs
gehandelt werden kénnen, ihre Orders flr erloschen erklart werden und neu erteilt werden
muissen.
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Risiko des Abweichens der Meinungen und Prognosen von tatsachlich eintretenden
Umstanden

Bei den im vorliegenden prospektersetzenden Dokument wiedergegebenen zukunftsge-
richteten Annahmen und Aussagen handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prog—
nosen des Managements der Emittentin. Sie geben die gegenwartige Auffassung des Ma-
nagements in Hinblick auf zukinftige mégliche Ereignisse wieder, die allerdings noch un-
gewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu flihren, dass sich tatsachlich eintre-
tende Ereignisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu
nachteiligen Anderungen in der Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
in der Folge zu nachteiligen Auswirkungen fur Anleger fuhren.

Der Erwerb der Aktien kann gegen Gesetze verstofien

Die Emittentin ist nicht fir die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Aktien durch potentielle
Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren
Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers verantwortlich. Es besteht somit das Risike, dass der Erwerb der Aktien durch
potentielle Anleger in ihrem Heimatland gegen anwendbare Gesetze und Verordnungen
bzw. jeweilige Verwaltungspraxis verstolien kann.

510. Etwaige mit der Ausgabe oder der Zulassung der Wertpapiere verbundene
Auflagen:

Keine
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BKS Bank AG (als Emittentin)

Klagenfurt, am 01 Aprit 2021

VDir. Mag. Dr. Herta Stockbauer
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