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Definitionen

Abgabeninderungsgesetz 2016

BaSAG

BKS Bank Konzern

BorseG 2018

BWG

CRD IV

CRR

Emittentin

EStG

EUR, Euro

FMA

Bundesgesetz, mit dem u.a. das Stabilitéitsabgabegesetz ge-
dndert wird (BGBI. I Nr. 117/2016 vom 30.12.2016)
Bundesgesetz vom 1. Janner 2015 iber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetz — BaSAG idgF)

BKS Bank AG sowie alle jene Unternehmen die gemil den
internationalen Rechnungslegungsrichtlinien (IFRS) kon-
solidierungspflichtig sind (Kreditinstitute, Finanzinstitute,
bankbezogene Hilfsdienste) mit Sitz im Inland oder Aus-
land

Bundesgesetz vom 26. Juli 2017 iiber die Wertpapier- und
allgemeinen Warenbdrsen 2018 (Borsegesetz 2018 — Bér-
seG 2018) i.d.g.F.

Bundesgesetz iiber das Bankwesen (Bankwesengesetz —
BWG) (BGBI. Nr. 532/1993 idgF)

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iber den Zugang zur Thtigkeit von Kreditinstituten
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpa-
pierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und
zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinsti-
tuten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.

BKS Bank AG, St. Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt,
FN 91810 s

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 iiber die Besteuerung des
Einkommens natlirlicher Personen (Einkommensteuerge-
setz 1988 - EStG 1988) (BGBI 1988/400 idgF)

Die gemeinsame Wihrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europiischen Union, die an der am 01. Jinner 1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europédischen Wihrungs-
union teilnehmen.

Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien




going concern

gone concern

idgF
ISIN

KMG

Tier 1

Tier 2

Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung: bei der Bewer-
tung von Bilanzposten wird von der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstitigkeit ausgegangen, sofern weder tatsichli-
che noch rechtliche Griinde dieser Annahme entgegenste-
hen.

Liquidationsansatz: bei der Bewertung wird darauf abge-
stellt, ob bei einer fiktiven Liquidation die Glaubiger voll-
standig befriedigt werden kénnen.

in der geltenden Fassung

International Securities Identification Number (internatio-
nales Nummerierungssystem zur Wertpapieridentifika-
tion).

Bundesgesetz iiber das 6ffentliche Anbieten von Wertpa-
pieren und anderen Kapitalveranlagungen und iiber die
Authebung des Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapital-
marktgesetz — KMGQG) sowie iiber die Abdnderung des Ak-
tiengesetzes 1965, des Genossenschaftsgesetzes, des Nati-
onalbankgesetzes 1984, des Kreditwesengesetzes und des
Versicherungsaufsichtsgesetzes (BGBI 1991/625 idgF).
Bestandteil der Eigenmittel gemaB CRR. Die Posten und
Instrumente des Common Equity Tier 1 (Hartes Kernkapi-
tal) sind in Artikel 26ff und die Posten und Instrumente des
Additional Tier 1 (zusétzliches Kernkapital) sind in Artikel
51ff behandelt.

Bestandteil der Eigenmittel gemifl CRR. Die Posten und
Instrumente des Tier 2 Kapitals (Ergdnzungskapital) sind
in Artikel 62ff behandelt.



1. Firma und Sitz des Emittenten

Der juristische Name der Emittentin lautet ,,BKS Bank AG*. Die Emittentin hat ihren Sitz in 9020
Klagenfurt, St. Veiter Ring 43, und ist im Firmenbuch unter FN 91810s beim Landes- als Handelsge-
richt Klagenfurt eingetragen.

p ‘Wo sind zusitzliche Informationen iiber den Emittenten erhiltlich?

Der letzte vertffentlichte Jahresabschluss sowie weitere Geschiiftsberichte und Zwischenberichte der
Emittentin sind im Internet auf der Website der Emittentin www.bks.at unter dem Meniipunkt ,,Uber
Uns®/ ,Investor Relations™ / ,,Berichte & Verdffentlichungen® jederzeit kostenlos abrufbar.

Auch die innerhalb der letzten 12 Monate in Erfiillung von Publizitétsverpflichtungen erfolgten Ver-
Offentlichungen der Emittentin (Ad-hoc Meldungen und Director’s Dealings Meldungen) sind unter
www.bks.at unter dem Meniipunkt ,,Uber Uns“ / ,Investor Relations® / ,.Berichte & Verdffentlichun-
gen” jederzeit kostenlos abrufbar.

Unter dem Meniipunkt ,,Uber Uns* / Investor Relations finden sich auch zahlreiche weitere Infor-
mationen zu den Aktien der Emittentin, der Aktiondrsstruktur, Aktionirsterminen, Hauptversammlun-
gen, Anleiheemissionen, Corporate Governance, Compliance Informationen und den Organen der
Emittentin.

Sollten Sie dazu oder dariiber hinaus noch Fragen haben oder weitere Informationen benétigen, wen-
den Sie sich bitte an bks@bks.at.

3. Griinde des 6ffentlichen Angebots

2018 wird ein Teil des Bilanzgeldes fiir das Jahr 2017 (dh des jédhrlichen Mitarbeiterbonus, der sich
aus der Zielerreichung wesentlicher Kennzahlen der Emittentin und der Erreichung qualitativer Ziele
durch die Mitarbeiter berechnet) in Form von BKS-Stammaktien ausbezahlt. Daraus ergeben sich fiir
die Mitarbeiter steuerliche Vorteile (siche dazu unten Punkt 5.) und fiir die Emittentin eine Verbreite-
rung der Streubesitzbasis. Die Beteiligung der Mitarbeiter stellt ein wichtiges Element der Aktionérs-
struktur der Emittentin dar.

Der Vorstand der Emittentin hat am 27. Mirz 2018 beschlossen, im Rahmen der Mitarbeiteraktion
2018 Mitarbeitern der Emittentin insgesamt bis zu 27.000 Stiick BKS-Stammaktien anzubieten.

Mit diesem Angebot soll den bezugsberechtigten Mitarbeitern und Fiihrungskriifien die Moglichkeit
geboten werden, sich an der Emittentin zu beteiligen um so auch eine breitere Streubesitzbasis zu
schaffen und die Unabhéngigkeit der Emittentin zn sichern. Weiters soll damit die Bindung der Mit-
arbeiter und Fiihrungskriifte an ihren Arbeitgeber gestirkt werden.




4, Gesetzliche Bestimmungen, auf Grund derer dieses prospektersetzende Dokument er-
stellt wurde

Dieses prospektersetzende Dokument wird aufgrund der Vorgaben des § 3 Abs 1 Z 12 KMG erstellt.
Diese Bestimmung enthilt die folgende Ausnahme von der allgemeinen Prospektpflicht gemiB § 2
Abs 1 KMG: Wenn Wertpapiere derzeitigen oder ehemaligen Fithrungskriften oder Beschéftigten von
ihrem Arbeitgeber oder von einem verbundenen Unternehmen angeboten oder zugeteilt werden bzw.
zugeteilt werden sollen, gilt keine Prospektpflicht, sofern das Unternehmen seine Hauptverwaltung
oder seinen Sitz in der EU hat und sofern ein Dokument zur Verfligung gestellt wird, das Informatio-
nen iiber die Anzahl und den Typ der Wertpapiere enthélt und in dem die Griinde und die Einzelheiten
zu dem Angebot dargelegt werden (sogenanntes prospektersetzendes Dokument). Da die Emittentin
ihren Sitz in Osterreich und dieses prospektersetzende Dokument verdffentlicht hat, ist die Prospek-
tausnahme gemiB § 3 Abs 1 Z 12 KMG erfiillt.

Der gesetzliche Mindestinhalt dieses prospektersetzenden Dokuments wird durch § 4 der Verordnung
der Finanzmarkaufsichtsbehérde (FMA) iiber die Mindestinhalte von Prospekten ersetzenden Doku-
menten, iiber die Ver&ffentlichung von Prospekten in Zeitungen und iiber die Sprachenregelung (Min-
destinhalts-, Verdffentlichungs- und Sprachenverordnung — MVSV idgF) festgelegt.

s, Einzelheiten des Angebots
5.1, Gegenstand des Angebots

Die Hohe des jahrlichen Bilanzgelds hiingt vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin im vergangenen
Wirtschaftsjahr ab. Im Geschifisjahr 2017 liegt das Konzern-Jahresergebnis itber dem Ergebnis des
vorangegangenen Geschéftsjahres. Ursachen fiir die positive Entwicklung waren zum Teil der Wegfall
von Sondereffekten, die das Vorjahr belastet haben, wie insbesondere die Einmalzahlung auf die Sta-
bilitétsabgabe, und die gute Konjunktur im Jahr 2017, die sich positiv auf die operative Geschéftsent-
wicklung ausgewirkt hat. Ein {iberaus positiver Zuwachs zeigt sich auch bei den Ertriigen bei den at
Equity einbezogenen Unternehmen und bei den finanziellen Vermédgenswerten. Zudem konnte die Ri-
sikovorsorge reduziert werden. Das Budget fiir die Mitarbeiteraktion 2018 (Bilanzgeld flir das Jahr
2017) wird daher iiber dem des Vorjahres liegen.

Jeder unter dem Mitarbeiterprogramm berechtigte Mitarbeiter (siche gleich unten Punkt 5.2. ,,Adres-
satenkreis), der Anspruch auf Auszahlung seines individuell festgelegten Bilanzgeldes hat, kann ent-
weder bis zu einem Gegenwert in Hohe von EUR 3.000,-- oder in Héhe seiner Bilanzremuneration, je
nachdem, welcher Betrag niedriger ist, Stammaktien der BKS Bank AG bezichen. Der Bezug einer
Mindestanzahl an BKS-Stammaktien ist dabei nicht vorgesehen.

Fihrungskrifte haben die Maglichkeit, einen variablen Gehaitsbestandteil durch BKS-Stammaktien
bis zu einem Gesamtbetrag von EUR 3.000-- im Rahmen dieses Mitarbeiterbeteiligungsprogrammes
steuerbegiinstigt zu beziehen.




Dieser Bezug von BKS-Stammaktien im Rahmen des freiwilligen Mitarbeiterprogrammes ist Gegen-
stand dieses Angebots.

5.2. Adressatenkreis

Dieses Angebot richtet sich an alle Mitarbeiter der BKS Bank AG in Osterreich sowie an alle von der
BKS Bank AG in eine Tochtergesellschaft entsandten Mitarbeiter, die ihren ordentlichen Wohnsitz in
Osterreich haben. Diese Tochtergesellschaften sind:

. 3 Banken IT GmbH

. BKS Immobilien-Service GmbH
. BKS-Service GmbH

o BKS-Leasing GmbH

53. Zeitraum des Angebots

Das Angebot gilt von (einschlieflich) 5.April bis (einschlieBlich) 18.April 2018. Sollte sich der be-
zugsberechtigte Mitarbeiter dazu entscheiden, sein zustehendes Bilanzgeld fiir das Jahr 2017 ganz oder
teilweise in BKS-Stammaktien zu bezichen, hat er dies spitestens am 18. April 2018 seinem konkret
vorgesetzten Mitarbeiter bekannt zu geben.

5.4, Umfang des Angebots

Im Rahmen der Mitarbeiteraktion 2018 (Bilanzgeld) werden insgesamt 27.000 Stiick BKS-Stammak-
tien angeboten.

5.5. Anzahl und Aufteilung der auszugebenden Aktien

Je Mitarbeiter ist fiir den freiwilligen Bezug keine Mindest-Stiickanzahl vorgesehen. Die relevante
Stiickzahl an BKS-Stammaktien, die ein Mitarbeiter freiwillig zeichnen kann, ist einerseits mit der
vereinbarten Hohe der Bilanzremuneration (inklusive der Aktienzuteilung aus der Bilanzremunera-
tion') begrenzt. Andererseits ist die Obergrenze fiir den steuerlich begiinstigten Erwerb in Héhe von
EUR 3.000,-- zu beriicksichtigen. Maligeblich ist der jeweils niedrigere Betrag.

Fiithrungskrifte haben die Mdglichkeit, einen variablen Gehaltsbestandteil der durch BKS-Stammak-
tien bis zu einem Gesamtbetrag von EUR 3.000,-- im Rahmen dieses Mitarbeiterbeteiligungsprogram-
mes steuerbegiinstigt zu beziehen.

! Erh#lt cin Mitarbeiter eine Bilanzremuneration von EUR 1.000,- oder mehr, so wird automatisch /4 der Bilanzremunera-
tion in BKS-Stammaktien zugeteilt.




5.6. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis der BKS-Stammaktien entspricht dem aktuellen Schlusskurs der BKS-Stammaktien
an der Wiener Borse am letzten Tag der Zeichnungsfrist (siche 5.3.). Der Bérsenkurs kann auf der
Website der Wiener Borse AG unter www.wienerborse.at eingesehen werden.

5.7. Lieferung der BKS-Stammaktien

Die im Rahmen dieser Mitarbeiteraktion angebotenen BKS-Stammaktien werden voraussichtlich am
25. April 2018 geliefert und auf die bekanntgegebenen Wertpapierdepots iibertragen.

Bei einer Uberzeichnung des Angebots, dh wenn insgesamt mehr als die angebotenen 27.000 Stiick
BKS-Stammaktien gezeichnet werden, erfolgt die Zuteilung prozentuell entsprechend dem Verhéltnis
der Uberzeichnung zur Gesamtzahl der angebotenen BKS-Stammaktien, dh jeder Mitarbeiter erhalt
im AusmaB der Uberzeichnung eine prozentuell niedrigere Zuteilung (Beispiel: bei einer Uberzeich-
nung von 5% erhalten alle Mitarbeiter eine um 5% geringere Zuteilung). Dabei behilt sich die BKS
Bank AG notwendige Kiirzungen bei der Zuteilung vor.

5.8. Art der Wertpapiere und die damit verbundenen Rechte

Im Rahmen der Mitarbeiteraktion 2018 (Bilanzgeld) werden auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stiickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag von je EUR 2,00 am Grundkapital der Emit-
tentin angeboten. Die Stammaktien notieren an der Wiener Bérse (Amtlicher Handel, Standard Market
Auction) und haben die ISIN AT0000624705.

Die angebotenen Stammaktien verbriefen eine Beteiligung an der BKS Bank AG, die in der Rechts-
form einer Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht besteht. Mit jeder Stammaktie sind ver-
schiedene Mitwirkungs-, Vermégens-, und Kontrollrechte verbunden. Dazu gehort insbesondere das
Recht auf Bezug einer von der Hauptversammilung beschlossenen Dividende. Bei einer ErthShung des
Grundkapitals ist mit den Stammaktien grundsitzlich das Recht auf den Bezug neuer Aktien verbun-
den, wenn dieses Bezugsrecht der Aktiondire nicht ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation
der Emittentin haben die Aktionire einen Anspruch auf das nach Befriedigung oder Sicherstellung der
Glaubiger verbleibende Vermdgen.

5.9. Die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
5.9.1. Allgemeines

Der Erwerb von und die Investition in die angebotenen Stammaktien der BKS Bank AG ist fiir den
Erwerber mit Risiken in Bezug auf die Emittentin, in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen und
in Bezug auf die Stammaktien verbunden. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen
mit anderen Umsténden, die Geschiftstitigkeit der Emittentin wesentlich beeintriichtigen und erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kénnen sich als nicht abschlieBend herausstellen und daher
nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Die gewéhlte Reihenfolge bedeutet



weder eine Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere oder die Bedeutung
der einzelnen Risiken. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin etwa gegenwartig nicht
bekannt sind oder die von ihr gegenwirtig als unwesentlich eingeschitzt werden, konnen ihre Ge-
schiftstatigkeit ebenfalls beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermd-
gens-, Finanz- und Friragslage der Emittentin haben. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren be-
schriebenen Freignisse oder deren Kombination kann die Fihigkeit der Emittentin beeintrichtigen,
ihre Verpflichtungen gegeniiber den Aktioniren zu erfiillen. Als Ergebnis kénnen die Aktionére einen
Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen kann) verlieren.

Der Inhalt dieses prospektersetzenden Dokuments ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher, wirt-
schaftlicher oder stenerlicher Hinsicht zu verstehen und geniigt auch keinesfalls einer allfillig ver-
pflichtenden Aufklirung des Anlegers im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (MiFIR) und Richt-
linie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente (MiFID II). Jedem potenziellen Investor wird daher empfohlen, zusitzlich eine
wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Beratung vor Zeichnung von Stammaktien der Emittentin
durch einen dafiir zugelassenen Finanzberater, Steuerberater oder Rechtsanwalt in Anspruch zu neh-
men.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestellt. Die nach-
folgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstindigkeit.

5.9.2. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstiitigkeit der Emittentin

Risiko der Emittentin, durch mégliche Verschlechterungen des Geschiiftsverlaufs des BKS Bank
Konzerns Nachteile zu erleiden

Der Geschiftsverlanf der Emittentin wird wesentlich vom Geschiéftserfolg des BKS Bank Konzerns
beeinfiusst. Jede Verschlechterung des Geschiftsverlaufs des BKS Bank Konzems birgt das Risiko,
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit
fiir Gesellschaften innerhalb und auferhalb des BKS Bank Konzerns

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin iiben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschiftsfiihrer) in anderen Gesell-
schaften innerhalb und auflerhalb des BKS Bank Konzerns aus. Aus dieser Tétigkeit fiir andere Ge-
sellschaften kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin
ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann aufireten,
wenn die Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschéfisbeziehung steht. Interessenkon-
flikte kdnnen etwa bei der Erbringung von Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der Ver-
mittlung von Finanzinstrumenten, der Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschéfi, ei-
genen Geschiiften der Bank in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschift, der Finanzierung von Finan-



zinstrumenten, der Beratung von Unternehmen, beispielsweise iiber ihre Kapitalstruktur und bei Un-
ternehmenskiufen oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschéften in Zusammenhang mit
Geschiften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden aunf-
treten. Interessenkonflikte der Organmitglieder konnen einen nachteiligen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass Ausfille, Unterbrechungen oder Sicherheitsmdngel den laufenden Betrieb verschiede-
ner Geschifisfelder der Emittentin voriibergehend beeintrichtigen (ITK-Risiko)

Die Geschiftstitigkeit der Emittentin héngt in hohem MaBe von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfille, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel konnen zu
Ausfillen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbezichungen, Buchhaltung, Verwahrung,
Betreuung und/oder Kundenverwaltung fiihren. Die Emittentin ist dem Risiko von Sicherheitsméngeln
an ihren ITK-Systemen ausgesetzt, die aufgrund von Zugriffen nicht autorisierter Benutzer auf Netz-
werkressourcen oder anderen Formen von Cyber-Attacken oder Internet-Straftaten, einschlielich dem
Gebrauch von Viren und Trojaner, entstehen. Solche Sicherheitsliicken kdnnen die Geschiftstitigkeit
der Emittentin beeintrachtigen, Auswirkungen auf die Veriffentlichung von vertraulichen Informati-
onen haben, erhebliche finanzielle und/oder rechtliche Belastungen erzeugen sowie den Ruf der Emit-
tentin schédigen. Der Schutz der ITK-Systeme der Emittentin gegen Sicherheitsliicken kann gegen
Bedrohungen, die durch die neuen Technologien, steigendes Vertrauen in das Internet und der steigen-
den Raffinesse solcher Attacken entstehen, unzureichend sein. Ausfélle und Unterbrechungen und Cy-
ber-Angriffe auf die Datenverarbeitungssysteme kdnnen den laufenden Betrieb verschiedener Ge-
schiftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrichtigen und somit nachteilige Auswirkungen auf
die Geschiifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen,
von Mitarbeitern oder des Eintretens von externen Ereignissen (Operationales Risiko)

Unter operationalem Risiko versteht man das Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von intemen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mitarbeitern oder infolge des Eintre-
tens von externen Ereignissen, etwa Ausfille von ITK-Systemen, Sachschiden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfille. Die Verwirklichung derartiger Risiken kann bei der Emittentin zum Auftreten von
Kostensteigerungen oder zu ErtragseinbuBlen fiihren und sich nachteilig auf die Geschéfis-, Finanz und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Die ITK-Systeme der Emittentin sind fiir ihren wirtschaftlichen
Erfolg mitverantwortlich. Die Emittentin ist insbesondere auf die eigene Online-Banking-Plattform
angewiesen, welche stetige Weiterentwicklung und Investitionen erfordert, um neuen technologischen
Entwicklungen und Verénderungen in der Branche Rechnung zu tragen. Auch aufgrund regulatori-
scher Verinderungen und Innovationen bei Produkten und Dienstleistungen ist die Entwicklung der
Online-Banking-Plattform von grofler Bedeutung. Wenn die Emittentin keine Verbesserungen, Ent-
wicklungen oder Anderungen an ihrer Online-Banking-Plattform und anderen ITK-Systemen durch-
fiihrt, kann dies Betriebsstérungen, Reputationsschiden, regulatorische Uberpriifungen und erhebliche
zusitzliche Kosten zur Folge haben.
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Dariiber hinaus kénnen Marktteilnehmer neue Produkte oder Dienstleistungen einflihren, wobei der
BKS Bank Konzern méglicherweise kurzfristig nicht in der Lage wire, konkurrenzfihige Produkte
einzufiihren. Um wettbewerbsfihig zu bleiben, muss die Emittentin ihr bestehendes Technologie- und
Produktangebot kontinuierlich anpassen, weiterentwickeln und neue Produkte auf den Markt bringen,
damit sie den besonderen Serviceanforderungen gerecht werden kann. Angesichts dessen muss die
Emittentin fiir die Anforderungen des Online-Bankings und der technologischen Trends angemessene
finanzielle Mittel bereitstellen. Die Bestrebungen, bestehende Produkte und Technologien zu verbes-
sern, beinhalten inhédrente Risiken, welche die Emittentin méglicherweise nicht in der Lage ist, erfolg-
reich wahrzunehmen. Dies kann die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen.

Risiko der Emittentin aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer verschiirfenden Wetthe-
werbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie titig ist, ausgesetzt.
Zusitzlich ermdglichen die stetigen technologischen Fortschritte und Entwicklungen im E-Commerce-
Bereich es Nicht-Banken und anderen neuen Wettbewerbern Produkte und Dienstleistungen anzubie-
ten, die traditionell ausschlieBlich von Banken angeboten wurden, was den Wettbewerb in Zukunft
weiter verschérfen diirfte. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken, Finanzdienstleistern und neuen
Wettbewerbern bzw. eine sich verschirfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich,
kann die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund ungiinstiger Marktverhiltnisse oder wirtschafilicher Bedingungen die Erlise
der Emittentin aus Handelsgeschiiften sinken (Risiko aus Handelsgeschiiften)

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschéften (Geldhandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel)
konnen auf Grund ungiinstiger Marktverhéltnisse oder ungiinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sin-
ken. Dies kann eine wesentliche Verschiechterung der Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin zur Folge haben.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Handelsgeschiiften nicht ver-
einbarungsgemdp erfiillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Handelsgeschéfien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner {, Kontrahen-
ten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Handelsgeschif-
ten nicht vereinbarungsgeméB erfiillen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Geschiéfts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des Ausfails von vereinbarten Zahlungen, die von ecinem Schuldner an die Emittentin z7u
erbringen sind (Kredit- und Ausfallsrisiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstéindigen Ausfalls von vereinbarten Zahlungen,
insbesondere Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die von einem Schuldner der Emittentin an diese zu
erbringen sind. Das Kredit- oder Ausfallsrisiko ist umso héher, je schlechter die Bonitét des Vertrags-
partners der Emittentin ist, und bildet simtliche negative Folgen aus Leistungsstérungen oder der
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Nichterfiillung abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschift aufgrund der Bonitiitsverschlechterung
eines Partners ab. Das Kreditrisiko gehdrt zu den bedeutendsten Risiken der Emittentin, da es sowohl
in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschift, als auch bei
bestimmten Handelsprodukten, wie z.B. Derivatkontrakten wie Termingeschifien, Swaps und Optio-
nen oder Pensionsgeschéften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist mdglich, dass vom Schuldner be-
stellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallene
Zahlungen auszugleichen. Das Kreditrisiko umfasst auch das Linderrisiko, das darin besteht, dass ein
auslindischer Schuldner der Emittentin trotz eigener Zahlungsfihigkeit, etwa aufgrund eines Mangels
an Devisenreserven der zustéindigen Zentralbank oder aufgrund politischer Intervention der jeweiligen
Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht termingerecht erbringen kann.
Das AusmaB uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin sowie erforderliche Wert-
berichtigungen kénnen die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Markipreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insheson-
dere wegen der Anderung von Zinssitzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und Wihrungskursen sowie
Preisschwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen konnen. Marktrisiken ergeben sich
primér durch eine ungiinstige und unerwartete Entwicklung des konjunkturellen Umfelds, der Wett-
bewerbslage, der Zinssétze, der Aktien- und Wechselkurse sowie der Gold- und Rohstoffpreise. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre
Ertragslage hingen im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mégliche negative Verfinderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches der
Emittentin. Das Eintreten dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und
Verbindlichkeiten ihre gegenwirtigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig
oder fristgerecht erfiillen kann (Liguidititsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin
besteht das Risiko, dass sie ihre gegenwiirtigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
stindig oder nicht fristgerecht erfiillen kann. Uberdies besteht fiir die Emittentin das Risiko, dass sie
Handelspositionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditét nicht kurzfristig veriuBern, absichern
oder nur zu schlechteren Konditionen verduBern kann. Die Verwirklichung dieses Liquiditatsrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Geschiéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhiiltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen ne-
gativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungiinstige Marktverhéltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen kénnen sich negativ auf
die von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu VerduBerungsverlus-
ten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fiihren. Dies kann eine wesentliche Verschlech-
terung der Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben.
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Risiko der mangelnden Verfiigbarkeit kostengiinstiger Refinanzierungsmoglichkeiten

Die kiinftige Geschédftsentwicklung der Emittentin sowie deren Profitabilitdt hingen vom Zugang zu
kostengiinstigen Refinanzierungsmdglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und
Kapitalmirkten ab. Der Zugang zu und die Verfiigbarkeit dieser Refinanzierungsmdglichkeiten stellt
sich gegeniiber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteter Ereig-
nisse, wie beispielsweise aufgrund einer Anderung der Zinssitze, verindert dar. Derartige Umstiinde,
die zu nachteiligen Refinanzierungsméglichkeiten fiihren, kénnen sich negativ auf die Vermdgens-,
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass die Kernkapitalquote fiir ein unabsehbares Ereignis, das die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin betrifft, nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfiigt konsolidiert im BKS Bank Konzern iiber eine harte Kernkapitalquote von
12,3% per 31.12.2017 (Eigenmittel nach CRR in Relation zur Bemessungsgrundlage geriB CRR). Es
ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fiir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis, das
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin betrifft, ausreichend ist.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskriifte byw. des nicht zeitgerechten Erkennens
von wesentlichen Entwicklungen und Trends am Bankensektor (Personenrisiko)

Der Erfolg der Emittentin hingt in hohem MaBe von qualifizierten Fiihrungskriiften und Mitarbeitern
ab, die bei ihr zum iiberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Der Verlust einer oder
mehrerer dieser Fithrungskrifie kann einen erheblichen Nachteil auf die Geschéfts-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben. Weiters kann ein Schaden fiir die Emittentin daraus entstehen, dass
das Management wesentliche Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschitzt. In der Folge kann es darauthin zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich
hinsichtlich der Erreichung der langfristigen Unternehmensziele ex post als unvorteilhaft erweisen und
zudem teilweise schwer reversibel wiren. Damit verbunden wire auch die Gefahr, dass die fiir die
Emittentin notwendige Kundenbindung durch Reputationseinbullen beeintréichtigt wire.

Risiko aufgrund der Geschiifistiitigheit der Emittentin auferhalb Osterreichs und Risiko, dass die
Emittentin ihre Geschiifisstrategien in einzelnen Lindern nicht realisieren kann

Die Emittentin ist in Osterreich, Slowenien, Kroatien, Italien, Ungarn und der Slowakischen Republik
titig. Die von der Emittentin verfolgten Geschiftsstrategien in den Regionen auBierhalb Osterreichs
beruhen auf Annahmen auf Basis der bisherigen Wirtschaftsentwicklungen in diesen Léndern. Sollten
sich diese Geschiftsperspektiven nicht in der von der Emittentin erwarteten Weise realisieren, kann
dies nachteilige Auswirkungen auf die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Schwichen des Rechtssystems und/oder Diskriminierung ausléndischer Marktteilnehmer kénnen ne-
gative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Der BKS Bank Konzern verfiigt insbesondere in Kroatien iiber eine Niederlassung und eine Leasing-
Tochter, mit dem Ziel weiterer MarkterschlieBung. Das Rechtssystem in Kroatien ist in Entwicklung
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begriffen und die weitere Entwicklung ist mit Unsicherheiten, insbesondere in Bezug auf die Anwen-
dungs- und Auslegungspraxis bestehender oder kiinftiger Rechtsvorschriften durch nationale Gerichte
und Verwaltungsbehérden verbunden. Zudem besteht das Risiko, dass lokale Unternehmen gegeniiber
international tatigen Unternehmen, wie dem BKS Bank Konzern bevorzugt werden. Solche Schwi-
chen des Rechtssystems und/oder die Diskriminierung auslindischer Marktteilnehmer kénnen nega-
tive Auswirkungen auf die Geschiifts-, Finanz und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschiftstitigkeit der
Emittentin auflerhalb Osterreichs

Aufgrund der Geschiftstatigkeit des BKS Bank Konzerns auBerhalb Osterreichs, darunter Linder die
nicht den Euro als Gemeinschaftswihrung fiihren bzw. deren nationale Wihrungen nicht an den Euro
gekoppelt sind (das sind Ungarn und Kroatien), besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Wechsel-
kursschwankungen. Die Emittentin erwirtschaftet einen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro sondern
in anderen Wihrungen, insbesondere in der Kroatischen Kuna (HRK) und zu einem geringeren Teil
in ungarischen Forint (HUF). Die Tochtergesellschaft der Emittentin (BKS Leasing Croatia d.o.0.) ist
aufgrund ihrer regionalen Tétigkeit selbst nur einem unwesentlichen Wechselkursrisiko ausgesetzt.
Sie bilanziert jedoch in der jeweiligen Landeswihrung, sodass die entsprechenden Positionen bei der
Konsolidierung im Konzernabschluss nach IRFS der Emittentin in Euro umgerechnet werden miissen.
Schwankungen der Wechselkurse kdnnen sich daher unvorteilhaft auf die Geschifis-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden bei der Emittentin eintritt (Infla-
tionsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist vor
allem dann gegeben, wenn die tatséchliche Inflation stirker ausfillt als die erwartete Inflation. Das
Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermédgens der Emittentin aus
und auf den realen Ertrag, der durch das Vermdgen der Emittentin erwirtschaftet werden kann. Dem-
nach kann es bei einer héheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung
der Wertentwicklung des Vermdgens der Emittentin kommen.

Mbgliche Fehleinschitzungen und Misserfolge im Laufe von Akquisitionen konnen nachteilige
Auswirkungen auf die Vermigens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben

Ein Teil der Unternchmensplanung der Emittentin besteht darin, Akquisitionen zu titigen, wobei vor
allem kartellrechtliche oder &hnliche Regelungen Akquisitionen erschweren. Weiters sind Akquisitio-
nen mit erheblichen Investitionen und Risiken verbunden. Mégliche Fehler z.B. im Planungsstadium,
bei der Bewertung des Zielunternehmens, der Einschiitzung kiinftiger Synergien oder der Integration
des Ziclunternehmens in das eigene Unternehmen konnen nicht ausgeschlossen werden. Solche Fehl-
einschitzungen sowie sonstige Misserfolge im Zusammenhang mit Akquisitionen kénnen nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Geschifts-, Finanz und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko der Beeintrichtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des Zinsniveaus am Geld-
bzw. am Kapitalmarkt

Die Emittentin erhdlt Zinsen aufgrund der Gewéihrung von Dariehen und anderer Kapitalanlagen und
leistet entsprechend Zinsen an Anleger und Investoren. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt
kann tiglich schwanken und daher tiglich zu Anderungen fiihren. Kommt es zu einer Anderung der
Zinsen, dndern sich automatisch auch die Zinsforderungen und die Zinsverbindlichkeiten der Emitten-
tin, Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich somit aus der Ungewissheit iiber die zukiinftigen Verdnde-
rungen des Marktzinsniveaus. Starke Schwankungen der Zinssitze kdnnen cine negative Auswirkung
auf die Vermdgens-, Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

5.9.3. Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der rechtlichen Rah-
menbedingungen die Konzession der Emittentin beschrinkt oder entzogen wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen Rah-
menbedingungen die Konzession der Emittentin gemaf BWG beschrinkt oder sogar génzlich entzo-
gen wird. Die FMA hat in diesem Zusammenhang eine weitreichende Kompetenz und kann beispiels-
weise im Falle von Verletzungen des Erfordemisses der Mindestreserven derartige MafBnahmen be-
schlieflen. Weiters kann die FMA eine weitere Ausweitung des Kreditvolumens der Emittentin ver-
bieten. Bestehen berechtigte Griinde, die an der Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen ge-
geniiber ihren Kunden nachzukommen, zweifeln lassen, kann die FMA der Emittentin die (ginzliche
oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewinn verbieten, einen Regierungsbeaufiragten einsetzen,
der die Kompetenz besitzt, der Emittentin jegliche Art von Geschiften zu verbieten, die die Sicherheit
der Interessen der Kunden der Emittentin gefiihrden kénnen. Weiters kann die FMA dem Vorstand der
Emittentin die Leitung entziehen oder die weitere Geschéfistitigkeit der Emittentin (génzlich oder
teilweise) verbieten. Die Verwirklichung dieser Risiken kann eine nachteilige Auswirkung auf die
Vermdgens-, Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko im Hinblick auf die Vorschreibung eines Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten

Um zu verhindern, dass Kreditinstitute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise strukturieren,
die die Effektivitét des Instruments der Beteiligung von Inhabern relevanter Kapitalinstrumente (Ab-
schreibung oder Umwandlung von Eigenmittelinstrumenten) sowie des Instruments der Glaubigerbe-
teiligung (bail in) im Sinn des BaSAG bzw. der SRM-Verordnung gefiihrdet, miissen die Institute zu
jeder Zeit einen Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten in
Form eines Prozentanteils an ihren Gesamtverbindlichkeiten und Eigenmitteln vorhalten, der von der
zustindigen Abwicklungsbehrde vorgeschrieben wird (,MREL). Der Ausschuss fiir eine einheitli-
che Abwicklung (Single Resolution Board — ,,SRB*) kann auflerdem verlangen, dass sich dieser Anteil
zum Teil oder zur Génze aus Eigenmittelinstrumenten oder spezifischen Verbindlichkeitsklassen wie
z.B. Nachranganleihen zusammensetzt. Zum Datum dieses Prospekts wurde durch die Abwicklungs-
behorde noch keine MREL-Quote fiir die Emittentin vorgeschrieben. Diese Mindestanforderungen
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und das damit allenfalls verbundene Erfordernis der Bildung zusitzlicher Eigenmittel konnen die Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Risiko im Zusammenhang mit Mafinahmen zur Verhinderung von Geldwdsche, Korruption und
Terrorismusfinanzierung

Die Emittentin unterliegt den Vorschriften im Zusammenhang mit Maflnahmen zur Verhinderung von
Geldwiische, Sanktionen, Korruption und Terrorismusfinanzierung. Diese Vorschriften wurden — ins-
besondere durch die Implementierung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geld-
wiische und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Européischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission {,,4. Geldwésche Richtli-
nie*) — verschirft. Umgesetzt wurden diese Bestimmungen insbesondere durch das Finanzmarkt-Geld-
wischegesetz (BGBL. I Nr. 118/2016 idgF) und das Wirtschaftliche Eigentiimer Registergesetz (BGBI.
I Nr. 136/2017 idgF). Femer legt die Geldtransfer-Verordmng (VO 2015/847/EU) weitere strenge
Sorgfalts- und Meldepflichten im Zusammenhang mit Geldtransfers fest. Monitoring der Einhaltung
dieser Vorschriften sowie ihre Vollstreckung kann mit erheblichen Finanzkosten verbunden sein
und/oder in weiterer Folge zu signifikanten technischen Problemen fiihren. Es besteht das Risiko, dass
die Vorschriften zur Verhinderung von Geldwische, Sanktionen, Korruption und Terrorismusfinan-
zierung nicht jederzeit eingehalten werden. Jede Verletzung der Einhaltung von Vorschriften oder
MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwische, Sanktionen, Korruption und der Terrorismusfinan-
zierung oder solche Behauptungen kann schwerwiegende rechtliche, finanzielle und rufschidigende
Auswirkungen auf die Emittentin haben, welche in weiterer Folge die Vermédgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin erheblich beeinflussen.

Risiko eines erhéhten administrativen Aufwands, hoherer Verwaltungskosten und hoherer Kapi-
talanforderungen aufgrund der Umsetzung von Basel I1I und des Single Resolution Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europidischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU {iber Eigenmittel-
anforderungen (CRD IV) fiir die Umsetzung von Basel ITI, sowie die unmittelbar anwendbare Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1. Jén-
ner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI I 184/2013 in den Rechtsbestand
integriert. Besonders das BWG ist mit Wirkung zum 1. Jinner 2014 von der Novelle betroffen. Die in
der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen schrittweise bis zum Jahr 2018
umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und Anpassungen des Regelungsrah-
mens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches zur
Verlusttragung bereits im ,,going concern® dient, sowie eine im Allgemeinen iibliche Kategorie des
Tier 2, welches als ,,gone concern™ Kapital dient.
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Grundsitzlich sollte die iiberwiegende Form von Eigenmitteln als ,,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden unter anderem das einge-
zahlte Kapital, die offenen Riicklagen sowie der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet. In
geringem AusmaB soll in Zukunft zusitzliches Kernkapital (,,Additional Tier 1) und Tier 2 Kapital
anerkannt werden.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestim-
mungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapitalbe-
trages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) vorse-
hen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von der Emittentin ausgegebene Instrumente aufgrund
bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefiihrt werden kénnen. Fiir
solche Instrumente enthilt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die Anrechenbarkeit
withrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen wird.

Da diese neueren und weitaus strengeren Eigenmittelvorschriften in das Gsterreichische Recht imple-
mentiert wurden, kann deren tatsdchliche Anwendung wesentliche Auswirkungen auf die Kapitalaus-
stattung der Emittentin haben. Dies wiederum kann die Geschifis-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin erheblich beeintrichtigen, Insbesondere die Berechnung der konsolidierten Eigenmittel auf Ba-
sis internationaler Rechnungslegungsbestimmungen kann zu Verinderungen in der Ermittlung der
bankbetrieblichen Eigenmittel fiihren. Die Bewertung der Beteiligungen der BKS an den Hauptaktio-
néren als Abzugsposten erfolgt bis dato zu den Anschaffungskosten. Die Beibehaltung dieses Bewer-
tungsansatzes ist nach Diskussion mit der FMA und der Osterreichischen Nationalbank im Rahmen
einer Anfrage der FMA bei der European Banking Authority (EBA) im Rahmen des dort aufgesetzten
Q & A-Prozesses geklirt worden.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschiftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanagement
der Emittentin von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der Emittentin erschweren,
ihre Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen zu erschliefien,
kinnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung der Emittentin
haben.

Ein VerstoB gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere aufsichts-
rechtliche Kennzahlen, kann zu behordlichen Sanktionen fiithren, was wiederum zu einem Anstieg der
operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fithren kann.

Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates
iiber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - ,,.SRM*) {,,SRM-
Verordnung®), die den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism -,,SSM*)
erginzt, verdffentlicht. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus sind zwei Rechtsakte
- die SRM-Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine zwischenstaat-
liche Vereinbarung iiber bestimmte spezifischen Aspekte des einheitlichen Abwicklungsfonds (Single
Resolution Fund - ,,.SRF*}. Die SRM-Verordnung stiitzt sich auf in der BRRD enthaltene Rahmen fiir
Bankenabwicklungen und sieht unter anderem die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds
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vor, der eine ZielgroBe von EUR 55 Mrd. hat und sich am Markt refinanzieren kann. Wihrend des
Zeitraums von acht Jahren soll der Abwicklungsfonds nationale Kompartimente fiir die einzelnen teil-
nehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung soll iiber einen Zeitraum von acht Jahren
schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten
Jahr.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 iiber Einlagensicherungssysteme (,,Einlagensicherungs-RL%) vor, dass die Mitgliedstaaten die
Errichtung von Einlagensicherungssystemen vorsehen miissen, die sich aus Beitriigen ihrer Mitglieder
finanzieren sollen. Kreditinstitute wie die Emittentin, die von ihren Kunden Einlagen entgegenneh-
men, miissen Mitglieder von Einlagensicherungssystemen sein. Die Einlagensicherungs-RL wurde
durch das Einlagensicherungs— und Anlegerentschidigungsgesetz (,, ESAEG®) in nationales Recht um-
gesetzt. Danach ist die Emittentin zu risikobasierten Beitragszahlungen zu Einlagensicherungssyste-
men verpflichtet.

Die Einrichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds und der Einlagensicherungssysteme wird zu zu-
sdtzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin fiihren und kann somit eine wesentliche Ver-
schlechterung der Geschéfis-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Im Jahr 2017 fiihrte die EZB eine Analyse des Zinssatzrisikos von aller Kreditinstitute durch, welcher
der direkten Aufsicht der EZB unterliegen, um zu priifen, ob eine hypothetische Verinderung des
Zinsumfelds die Banken beeintriichtigen wiirde (,,Stresstest™). Das Ergebnis zukiinftiger Stresstests
kann von der Emittentin nicht vorhergesagt werden. Zukiinftige Stresstests konnten zum Beispiel die
Erhéhung von Eigenmitteln oder héhere Refinanzierungskosten zur Folge haben. Dies kann einen
nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschafiliche und politische Umfeld indert oder eine Rezession eintritt, sowie
dass aufgrund von jiingsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und Finangkrise die Nachfrage
nach Dienstleistungen und Finanzprodukten der Emittentin sinkt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in den Lindern, in denen die Emittentin tétig ist, sowie die
Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmérkte haben einen wesentlichen Einfluss auf
die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und an-
geboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession
kann sich negativ auf die Vermdgens-, Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Osterreich und {ibt ihre Geschafistitigkeit hauptsichlich in der Euro-
zone, dh in den Bundeslédndern Kérnten, Steiermark, Burgenland, Niederdsterreich und Wien, Slowe-
nien, der Slowakischen Republik, Oberitalien, Kroatien und Westungarn aus. Angesichts der aktuellen
Probleme hinsichtlich der Verschuldung einiger Staaten, die der Eurozone angehdren, besteht das Ri-
siko nachteiliger Auswirkungen auf dic Vermogens-, Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten staatlicher Schuldner. Dies kann bis zu einem Austritt
eines oder mehrerer Lénder aus dem Euro fiihren bzw. insgesamt den Bestand der Eurozone und/oder
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des Euro als Wahrung gefihrden. Eine solche nachteilige Entwicklung hitte zusitzlich negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Der Entscheidung des Vereinigten Konigreichs, die EU zu verlassen und das bereits laufende Aus-
trittsverfahrens gemifl Artikel 50 des Vertrags von Lissabon, wird aller Voraussicht nach bis Mirz
2019 zum EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs filhren (,,Brexit*). Der Brexit kann erhebliche und
unvorhersehbare wirtschaftliche Konsequenzen in der EU haben und sich daher auch auf die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin nachteilig auswirken.

Risiko, dass aufgrund von jiingsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und Finanzkrise die Emit-
tentin durch eine verstirkte Regulierung bw. einen Ausbau des staatlichen Einflusses Nachteile
erleidet

Die jlingsten Ereignisse auf den globalen Finanzmérkten haben zu einer verstirkten Regulierung des
Finanzsektors und damit auch zu einer verstirkten Regulierung der Geschiifistatigkeit Gsterreichischer
Kreditinstitute, so auch der Emittentin gefiihrt. Es besteht das Risiko, dass weitere Férderungsmal3-
nahmen fiir Kreditinstitute und weitere MaBnahmen, wie zum Beispie! das Auferlegen erhéhter Kapi-
talanforderungen oder verstirkter behdrdlicher Kontrollen eingesetzt werden. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Geschaftstitigkeit der Emittentin haben.

Risiken aufgrund méglicher Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen in den Lindern, in
denen die Emittentin titig ist

Die Emittentin operiert auf Grundlage der derzeit geltenden politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Rahmenbedingungen. Die Emittentin ist dem Risiko von Verinderungen der rechtli-
chen Rahmenbedingungen ausgesetzt. Beschlossene Gesetzesanderungen und Anderung der Gerichts-
und Verwaltungspraxis in den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin tétig ist, kénnen die Geschéfis-
titigkeit der Emittentin beeinflussen und zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin fithren.

Risiko eines erhiihten Kostenaufwands aufgrund einer Anderung bw. geiinderten Auslegung
rechtlicher Regelungen, insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, Steuerrechts
und Pensionsrechts

Zusétzlich zu den bankenrechtlichen Vorschriften miissen Banken eine Reihe von europarechtlichen
und nationalen Regelungen insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und Sozialrechts, des Steuer-
rechts und Pensionsrechts einhalten. Diese rechtlichen Regelungen und ihre Auslegung entwickeln
sich stetig weiter.

. Stabilititsabgabe

Es besteht das Risiko, dass die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitdtsabgabe
(,,Bankensteuer®), zuletzt gefindert durch das Abgabendnderungsgesetz 2016 (BGBI1 I Nr. 117/2016),
sowie sonstige Anderungen der rechtlichen Regelungen oder deren Auslegung zu einem erhhten Kos-
tenaufwand fiihren, der sich negativ auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin auswirken kann. Insbe-
sondere kénnen Anderungen im Bereich des Steuerrechts die Steuerbegiinstigungen fiir Anleger strei-
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chen oder zu einer héheren Steuer fiir Anleger fiihren. Dieses kann zu einem Riicklauf der Investiti-
onsbereitschaft der potenziellen Anleger fiihren und sich ebenfalls negativ auf die Verm&gens-, Ge-
schiifis-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken,

. Insolvenzordnung

Im Jahr 2017 wurde die Insolvenzordnung einer Anderung durch das Insolvenzrechtséinderungsgesetz
2017 (,JRAG 2017) unterzogen. Das IRAG 2017 stellt eine wesentliche Anderung des Privatinsol-
venzrechts dar, worunter im Bereich des Abschépfungsverfahrens eine Streichung der Quote von 10%
stattgefunden hat sowie die Abtretung des pfindbaren Teils des Arbeitseinkommens des Schuldners
auf fiinf statt sieben Jahre verkiirzt wurde. Durch das IRAG 2017 kann der Fall eintreten, dass Konsu-
menten von ihren Schulden befreit werden, ohne eine Zahlung geleistet zu haben. Des Weiteren konnte
dies zu einer niedrigeren Anzahl an Insolvenzverfahren sowie weniger Sanierungen fithren. Folglich
kann sich daraus eine verminderte Erholung notleidender Privatkundenkredite ergeben und nachteilige
Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

. Kapitalpuffer

Die Artikel 128 bis 140 der CRD IV fiihren Bestimmungen ein, die von den Kreditinstituten fordern,
zusétzlich zum CET 1 Kapital iiber neu definierte spezifische Kapitalpuffer zu verfiigen, um die Ei-
genmittelanforderungen gemaB CRR und jegliche potenzielle zusitzliche Eigenmittelanforderung der
S#ule II, zu erfiillen. In Osterreich wurden diese Bestimmungen in den §§ 23 bis 23d BWG umgesetzt.
Teilweise werden diese Pufferanforderungen schrittweise im Zeitraum von 01.01.2016 bis 01.01.2019
implementiert. Fiir die Emittentin ist dies hinsichtlich des in § 23 iVm § 103q Z 11 BWG geregelten
Kapitalerhaltungspuffers relevant, welcher in besagtem Zeitraum in vier 0,625 % Schritten eingefiihrt
wird. Die Kapitalpufferverordnung der FMA (,,KP-V*) bestimmt (i) die Berechnung, Festlegung und
Anerkennung der antizyklischen Kapitalpufferquote gemaB § 23a (3) BWG; (ii) die Festlegung der
Kapitalpufferquote fiir systemische Verwundbarkeit und fiir systemisches Klumpenrisiko (= System-
risikopuffer) gemaB § 23d (3) BWG, die auf konsolidierter Ebene zu ermitteln ist; (iii) die Festlegung
der Kapitalpufferquote fiir andere systemrelevante Institute (,,O-SII Puffer*) gemiB § 23c (5) BWG,
die auch auf konsolidierter Ebene zu ermitteln ist; und (iv) die nihere Ausgestaltung der Berechnungs-
grundlagen gemil § 24 (2) BWG (letzteres betrifft die Berechnung des maximalen ausschiittungsfs-
higen Betrages).

Gemif KP-V betriigt derzeit die antizyklische Kapitalpufferquote fiir in Osterreich belegene wesent-
liche Kreditrisikopositionen 0,00 %. AuBlerdem kénnen nationale Kapitalpufferquoten anwendbar
sein, die durch die zustindige Behorde eines anderen EU-Mitgliedstaates oder Drittstaates fiir dort
belegene wesentliche Kreditrisikopositionen festgelegt werden. Werden solche nationalen antizykli-
schen Kapitalpufferquoten von iiber 2,50 % festgelegt, ist eine nach oben begrenzte antizyklische Ka-
pitalpufferquote von 2,50 % heranzuziehen. Fiir die Emittentin ist folgender antizyklischer Kapital-
puffer der anderen EU-Mitgliedstaaten von Bedeutung: 0,50 % in der Slowakei. Fiir die Emittentin
gelten mangels (globaler) Systemrelevanz keine Erleichterungen gem. § 23b (7) bis (9) bzw. § 23c (8)
BWG hinsichtlich der kombinierten Kapitalpufferanforderungen (§ 2 Z 45 BWG).
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Zusitzlich sind gemi § 70 Abs 4a Z 1 Bankwesengesetz (BW(), BGBI. 532/1993 idgF, iVm § 69
Abs 2 und 3 BWG auf konsolidierter Ebene zusitzliche Eigenmittel in Héhe von zumindest 2,1%,
sohin eine SREP-Gesamtkapitalquote in Hohe von zumindest 10,1 % zu halten, davon

- zumindest 56% in Form von hartem Kernkapital gemaB Art 92 Abs 2 lit a CRR (entspricht
mindestens 5,66 %) und

- zumindest 75% in Form von Kernkapital gemaB Art 92 Abs 2 lit b CRR (entspricht mindes-
tens 7,56 %).

. Uberarbeitung des Basel Committee on Banking Supervision (,,BCBS*) der bankenauf-
sichtsrechtlichen Rahmenbedingungen

Als Teil der fortlaufenden Bemiihungen, die bankenaufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen zu ver-
bessern, {iberarbeitet der BCBS die standardisierten Ansétze der Kapitalanforderungsregelwerke fiir
Kreditrisiko und fiir operationelles Risiko, ua um die mechanistische Abhéngigkeit von externen Ra-
tings zu reduzieren. AuBerdem wird die Rolle interner Modelle bearbeitet, um die Komplexitiit der
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen zu reduzieren, die Vergleichbarkeit zu verbessern und ex-
zessive Variabilitit bei den Kapitalanforderungen fiir das Kreditrisiko zu adressieren. Der BCBS ar-
beitet auch an der Entwicklung eines Regelwerkes fiir eine Kapitaluntergrenze, das auf den diberarbei-
teten standardisierten Ansétzen fiir alle Risikotypen basiert. Dieses Regelwerk wird die aktuellen Ka-
pitaluntergrenzen fiir Kreditinstitute ersetzen, die interne Modelle verwenden, welche auf dem Basel
I Standard basieren. Der BCBS wird die Kalibrierung der Untergrenze neben der weiteren Arbeit be-
treffend die Uberarbeitung des risikobasierenden Kapitalregelwerks beriicksichtigen. AuBerdem hat
der BCBS eine Uberarbeitung der Kapitalstandards fiir das Handelsbuch vorgenommen, woraus sich
neue Mindestkapitalanforderungen fiir Marktrisiko ergeben. Der BCBS beabsichtigte alle Uberarbei-
tungen zu den Basel Il Rahmenbedingungen bis Ende 2016 zu finalisieren. Allerdings gab der BCBS
am 3.1,.2017 bekannt, dass er die Finalisierung in die ,,nahe Zukunft“ verschoben hat. Obwohl die
finale Kalibrierung der vorgeschlagenen neuen Regelwerke durch den BCBS und folglich, wie und
wann diese in der EU umgesetzt werden, weiterhin unsicher sind, verdffentlichte die Europiische
Kommission einen Vorschlag fiir bestimmte Aspekte der laufenden Reformierung, wie z.B. die iiber-
arbeiteten Marktrisikorahmenbedingungen als Teil ihres Entwurfs des Bankenreformpakets vom
23.11.2016. Auf dieser Basis konnen derzeit keine gesicherten Schlussfolgerungen in Bezug auf die
Auswirkungen der méglichen zukiinftigen Kapitalanforderungen, und folglich in welcher Weise dies
die Kapitalanforderungen beeintrichtigt, gemacht werden.

. MiFID I / MiFIR

Die derzeitigen europédischen aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen fiir Wertpapierdienstleistun-
gen und regulierte Mérkte, die durch die Richtlinie 2004/39/EG festgelegt wurden, wurden durch die
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Fi-
nancial Instruments Directive II — ,,MiFID II) und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstramente und zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Markets in Financial Instruments Regulation — ,MiFIR%)
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aktualisiert. Die Umsetzung der MiFID II in das nationale Recht erfolgte am 3. Juli 2017. Da MiFID
IT und MiFIR aufsichtsrechtliche Anderungen betreffend Derivate, andere Finanzinstrumente und ver-
bundene Verfahren bewirken, wird es erhdohte Kosten und/oder erhéhte aufsichtsrechtliche Anforde-
rungen geben.,

. Strengere und geéinderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie strengere oder wei-
tergehende Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair Value (beiznlegender Zeitwert) zu erfassen,
kénnten sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin auswirken.

In Zukunft kénnen zusitzliche weitere, strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen
verabschiedet werden bzw in Kraft treten und das aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt und verindert
sich weiterhin in den Mirkten, in denen die Emittentin tétig ist. Der Inhalt und Umfang solcher neuen
Regelungen sowie der Art und Weise, in der sie verabschiedet, durchgesetzt oder interpretiert werden,
konnen die Refinanzierungskosten der Emittentin erh6hen und nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schiftstatigkeiten, die Vermdgens-, Finanz- und Frtragslage und Zukunftsaussichten der Emittentin
haben.

Aus diesen Griinden konnte die Emittentin in Zukunft zusitzliche Eigenmittel benétigen. Solches Ka-
pital, sei es in Form von zusétzlichen Aktien oder anderem Kapital, das als Eigenmittel anerkannt wird,
kann méglicherweise nicht bzw nicht zu annehmbaren Konditionen zur Verfiigung stehen. Ferner kon-
nen solche aufsichtsrechtlichen Entwicklungen die Emittentin daran hindern, bestehende Geschifts-
segmente ganz oder teilweise weiterzufiihren, Art oder Umfang der von der Emittentin durchgefiihrten
Transaktionen einschréinken oder Zinsen und Gebiihren, die er fiir Kredite und andere Finanzprodukte
verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen. Zusitzlich kénnen fiir die Emitten-
tin wesentlich hohere Compliance-Kosten und erhebliche Beschrinkungen bei der Wahrnehmung von
Geschiéftschancen entstehen. Es ist ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein wird, ihre Kapital-
quoten ausreichend und/oder rechtzeitig zu erhShen, Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Emittentin in zukiinftigen Stresstests der EBA und/oder Bewertungen der EZB einbezogen wird
und dabei schlechte Ergebnisse erzielt. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Kapitalquoten
ausreichend zu erh6hen, kann es zu einer Erhéhung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Geschafistitigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emit-
tentin haben kann.

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen kénnen negative Auswir-
kungen auf die Geschiifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin oder des BKS Bank Konzerns
haben

Allgemein besteht aufgrund der Natur ihrer Geschiftstétigkeit fiir die Emittentin und den BKS Bank
Konzem das Risiko von Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktionéiren, Mitbewerbern sowie Klagen
durch Private und Untersuchungen von Kartell- und/oder dhnlichen Behorden, Verwaltungsverfahren,
Steuerstreitigkeiten und/oder regulatorische MaBnahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten oder
Verfahren vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehérden ist schwer zu beurteilen bzw. vorherzusehen.
Klagen von Privatpersonen, Regulierungsbehdrden, Aufsichts-behdrden gegen die Emittentin oder den
BKS Bank Konzern kénnen zu hohen Geldstrafen oder Riickzahlungen filthren, die sich negativ auf



die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin oder des BKS Bank Konzerns auswirken kon-
nen. Dies kann auf unbestimmte Zeit zu erheblichen Verlusten aus den Aktien fiihren. Zusétzlich kon-
nen hohe Kosten zur Abwendung solcher Rechtsstreitigkeiten entstehen. Weiters kann dadurch das
Ansehen der Emittentin oder des BKS Bank Konzerns geschidigt werden, unabhéngig davon, ob die
Vorwiirfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit verschiedene geschlossene Fonds, die vom deutschen Emis-
sionshaus MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG in Hamburg emittiert wurden, vertrieben, die zum
Teil keine ordnungsgeméBen Ausschiittungen mehr vornehmen bzw. in Einzelfillen bereits bezahlte
Ausschiittungen von Anlegern riickfordern (,, MPC-Fonds®). Anleger dieser MPC-Fonds haben teil-
weise Rechtsanspriiche gegen die Emittentin geltend gemacht und Schadenersatz bzw. eine Wandlung
ihres Investments gefordert. Ein Teil dieser Anspriiche wurde vom &sterreichischen Verein fiir Kon-
sumenteninformation (VKI) geltend gemacht, mit dem ein Vergleich fiir einen Teil der Verfahren er-
zielt wurde, der von allen Anlegern, abgesehen von einem einzigen Anleger, angenommen wurde.
Mogliche weitere Anspriiche anderer Anleger gegen die Emittentin auBerhalb des obengenannten
VKI-Verfahrens hingen insbesondere von der weiteren Performance der MPC-Fonds ab. Insgesamt
konnte sich aus Anlegeranspriichen betreffend die MPC-Fonds jedoch ein finanzieller und Reputati-
ons-Schaden fiir die Emittentin ergeben, der sich negativ auf die Geschéfis-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin oder des BKS Bank Konzerns auswirken kann.

Gegen die Emittentin ist derzeit ein Verfahren wegen behauptetermafien unrichtiger Beratung im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb von Anleihen der Alpine Holding GmbH gerichtsanhiingig. Die Emit-
tentin vertritt die Position, dass nicht eine Pflichtenverletzung zu der behaupteten Vermédgenseinbulle
gefiihrt hat, sondern ausschlieBlich die Insolvenz der Alpine Holding GmbH in ihrer Eigenschaft als
Emittentin der streitgegensténdlichen Anleihen. Sollte die Emittentin im Verfahren unterliegen, wiirde
dies einen Anspruch im Rahmen der Naturalrestitution - Zug um Zug gegen Ubertragung der Anleihen
- auf Riickzahlung der zum Erwerb der Anleihen gezahlten Kaufpreise abziiglich der erhaltenen Zins-
zahlungen und Ersatz der Prozesskosten bedeuten.

Gegen die Emittentin wurden von der Kammer fiir Arbeiter und Angestellte und dem Verein fiir Kon-
sumenteninformation Verbandsklagen gefiihrt. Inhaltlich ging es dabei hauptsichlich um Klauseln in
den Allgemeinen Geschiftsbedingungen, um bestimmte Zinssatzregelungen und um bestimmte Ge-
biihrenregelungen. In zwei Verfahren, welche Klauseln in den Allgemeinen Geschéftsbedingungen
der Emittentin und die Formulierung einzelner Gebithrenregelungen betrafen, sind oberstgerichtliche
Entscheidungen ergangen. Aufgrund dieser Entscheidungen darf sich die Emittentin auf bestimmte
dieser Klauseln und bestimmte Formulierungen {iber Gebiihrenregelungen im Verbrauchergeschaft
nicht ‘mehr stiitzen. In dem Umfang, in dem die Emittentin die Verfahren verloren hat, musste sie in
den jeweiligen Verfahren die Verfahrens- und Urteilsver6ffentlichungskosten tragen bzw werden diese
zutragen sein. Inwieweit Kunden Riickerstattungen verlangen konnen, héngt von der individuellen
Kundenbeziehung ab — wo insbesondere Gebiihrenvereinbarungen auf gesondert getroffenen Verein-
barungen beruhen, sind sie nicht von den aufgehobenen Regelungen betroffen.
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Im Zuge der Authebung der Kursstiitzung des Schweizer Franken durch die Schweizer Nationalbank
im Januar 2015 wurden Stopp-Loss-Auftriige, die Fremdwihrungskreditnehmer der Emittentin zur
Absicherung gegen Kursverluste abgeschlossen hatten, ausgefiihrt. Aufgrund der damals bestehenden
Marktsituation wich der Abrechnungskurs dieser Stopp-Loss-Auftrige teilweise deutlich vom im
Stopp-Loss-Aufirag festgelegten Ausfiihrungskurs ab. Neben einzelnen Individualklagen hat der Ver-
ein fiir Konsumenteninformation Kreditnehmer vertreten und diesen vorgeschlagen, sich einem
Schlichtungsverfahren bei der Verbraucherschlichtung anzuschlieBen. Das Schlichtungsverfahren
wurde abgeschlossen, weitere relevante Streitigkeiten in diesem Zusammenhang bestehen nicht.

In einem vom Verein fiir Konsumenteninformation gefiihrten Verfahren hat dieser eine Formulierung
eines Teiles der Zinssatzregelung, die in Kreditvertrigen mit Verbrauchern verwendet worden ist, auf-
gegriffen. Der OGH hat der Emittentin untersagt, die Klausel in der konkreten oder in sinngleicher
Formulierung in Vertrdgen mit Verbrauchern zu verwenden (wesentlicher Grund war die Intranspa-
renz der Regelung). Inwieweit Kunden in Individualverfahren Anspriiche aus einer Zinssatzdifferenz
geltend machen kénnen, héngt von der individuell getroffenen Vereinbarung mit dem Kunden ab und
wird im Einzelfall gepriift.

5.94. Risikofaktoren in Bezug auf das Angebot und die angebotenen Stammaktien

Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschiifisjahr Dividendenzahlungen leistet bzw leisten
kann

Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und Wertzu-
wichsen (bei bérsennotierten Aktien aus Kursgewinnen). Beide sind unter anderem vom Unterneh-
menserfolg abhingig und damit nicht verlasslich prognostizierbar. Eine Dividendenzahlung an Anle-
ger setzt voraus, dass - unter Beriicksichtigung der an die Vorzugsaktionire zu zahlenden Mindestdi-
vidende von 6% des anteiligen Betrages des Grundkapitals - ausreichend ausschiittbare Gewinne durch
die Emittentin erzielt wurden. Die Emittentin kann nicht gewihrleisten, dass fiir jedes Geschiiftsjahr
ausschiittungsfahige Gewinne erzielt werden kénnen. Die kiinftigen Dividendenzahlungen hingen re-
gelmiBig von den Einnahmen, den kiinftigen finanziellen und damit zusammenhiingend geschiftlichen
Entwicklungen, der entsprechenden Beschlussfassung in der HauptversammIlung und anderen Fakto-
ren, wie insbesondere den rechtlichen Rahmenbedingungen ab.

Dividendenzahlungen kinnen auch aufgrund von Ausschiittungen auf bestimmte regulatorische
Eigenmittelinstrumente der Emittentin geschmiilert werden oder entfallen.

Die Emittentin hat von 1.9. bis 30.10.2015 eine Additional Tier 1-Anleihe (ein nachrangiges Instru-
ment ohne Endfilligkeit mit unbegrenzter Laufzeit) zur Zeichnung aufgelegt. Insgesamt wurde ein
Volumen von EUR 23,4 Mio. gezeichnet, Zudem befindet sich seit 29.05.2017 eine weitere Additional
Tier 1-Anleihe in Emission. Die Zeichnungsfrist 1duft bis 30.03.2018. Das Gesamtnominale betriigt
bis zu EUR 20 Mio. Zinszahlungen auf die Additional Tier 1 Anleihen diirfen nur erfolgen, wenn -
wie bei Dividendenaunsschiittungen auf Aktien - die Emittentin {iber ausreichend ausschiittungsfihige
Mittel verfiigt. Zinszahlungen auf die Additional Tier 1 Anleihen liegen dariiber hinaus im alleinigen
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Ermessen der Emittentin. Sollte die Emittentin Zinszahlungen auf die Additional Tier 1 Anleihen vor-
nehmen, konnte dies den Umfang einer allfilligen an die Aktionire auszuschiittenden Dividende
schmilern oder génzlich zum Ausfall von Dividendenzahlungen an Aktionire fithren.

Dariiber hinaus kénnen die Interessen der Emittentin, der Aktiongre oder der Inhaber bestimmter re-
gulatorischer Eigenmittelinstrumente, wie den Inhabern von Additional Tier 1 Anleihen, divergieren,
insbesondere im Hinblick auf Dividenden und/oder Zinszahlungen. Die Emittentin kénnte Entschei-
dungen treffen, oder treffen miissen, die nicht mit den Interessen der Aktioniire korrespondieren und
fiir Aktion#re daher nachteilige Auswirkungen haben.

Risiko, dass Dividendenzahlungen aus regulatorischen Griinden entfallen oder ausgeschlossen
werden

Dividendenzahlungen kdnnen auch entfallen oder ausgeschlossen werden, wenn und soweit die FMA
als zustéindige Aufsichtsbehérde die Emittentin anweist, die Dividendenzahlungen entfallen zu lassen,
oder solche Dividendenzahlungen an einem Dividendenzahlungstag aufgrund gesetzlicher oder ver-
waltungsbehordlicher Anordnung untersagt sind.

GemilB CRR ist es der Emittentin untersagt, Dividendenzahlungen zu leisten, wenn (aber nur insoweit)
die jeweiligen Dividendenzahlungen (zuziiglich allfélliger zusitzlicher Betréige) die ausschiittungsfa-
higen Posten iibersteigen. Dividendenzahlungen sind ausgeschlossen bzw. zu unterlassen, wenn durch
solche Ausschiittungen das harte Kernkapital der Emittentin soweit abnehmen wiirde, das die kombi-
nierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht mehr erfiillt wére (§ 24 Abs. 1 BWG). Dividendenzahlungen
sind ferner ausgeschlossen, wenn an dem jeweiligen Dividendenzahlungstag (i) die Dividendenzah-
lungen auf die Aktien zusammen mit anderen ausschiittungsfihigen Betrigen (§ 24 Abs. 2 BWG) nicht
im Einklang mit den Beschriinkungen der maximal ausschiittungsfihigen Betrige stehen wiirden; oder
(ii) Dividendenzahlungen auf die Aktien gemiB den sonst anwendbaren aufsichtsrechtlichen Bestim-
mungen nicht zulissig sind. Der maximal ausschiittungsfihige Betrag ist ein Konzept, welches zur
Anwendung gelangt, wenn die kombinierten Kapitalpuffer-Anforderungen (§ 2 Z 45 BWG) nicht (o-
der nicht zur Ginze) erfiillt werden.

Die CRR verlangt hinsichtlich des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals eine Mindestkapitalquote von
8% der risikogewichteten Aktiva des Instituts bzw. der betreffenden Gruppe und legt auch Mindest-
anforderungen fiir das Kernkapital und harte Kernkapital fest. GemiB § 22a Abs. 3 BWG kann die
FMA unter bestimmten Umstinden hohere Mindestanforderungen fiir aufsichtsrechtliches Figenkapi-
tal festsetzen.

Durch die CRD IV wurden auch Anforderungen an sogenannte Kapitalpuffer eingefiihrt, die zusiitzlich
zu den Mindestkapitalanforderungen gelten und die zusétzlich zu den Anforderungen an hartes Kern-
kapital eingehalten werden miissen. Den Anforderungen der CRD IV entsprechend wurden in den
§§ 23 ff BWG fiinf neue Kapitalpuffer ins Gsterreichische Recht eingefiihrt: (i) der Kapitalerhaltungs-
puffer, (ii) der antizyklische Kapitalpuffer, (iii) der Puffer fiir globale systemrelevante Institute oder,
abhéngig von der Institution, (iv) der Puffer fiir andere systemrelevante Institute und (v) der System-
risikopuffer. Wihrend der Kapitalerhaltungspuffer, in jedem Fall fiir die Emittentin angewendet wird,
kann einer oder alle der anderen Puffer zusitzlich festgelegt werden und fiir die Emittentin zur An-
wendung gelangen (wobei die globale systemrelevante Institute Puffer und der andere systemrelevante
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Institute Puffer nur alternativ und nicht kumulativ angewendet werden kann). Alle anwendbaren Puffer
werden in einem kombinierten Kapitalpuffer zusammengefasst. Wenn die Emittentin eine solche kom-
binierte Kapitalpuffer-Anforderung nicht erfiillt, ist die Emittentin unter bestimmten Umstinden be-
schrénkt, Dividendenzahlungen zu leisten, bis die FMA als zustiindige Aufsichtsbehérde einen Kapi-
talerhaltungsplan gemdB § 24a BWG genehmigt hat. Im Kapitalerhaltungsplan hat die Emittentin zu
erkliren, wie sichergestellt werden kann, dass die Zinszahlungen und bestimmte andere freiwillige
Zahlungen, einschlieBlich der Ausschiittungen auf harte Kernkapitalinstrumente und variablen Vergii-
tungszahlungen, nicht den maximal ausschiittungsfihigen Betrag iiberschreiten. Im Falle einer Verlet-
zung der kombinierten Kapitalpuffer-Anforderung kann es notwendig sein, Zahlungen, die im freien
Ermessen der Emittentin geleistet werden kdnnen, zu reduzieren. Dies kann auch dazu fiihren, dass
Dividendenzahlungen ganz oder teilweise entfallen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Européische Union, die Republik Osterreich oder zu-
stindige Behorden weitere gesetzliche Regelungen in Bezug auf die Emittentin erlassen, die auch die
Dividendenanspriiche von Aktioniren nachteilig beeinflussen kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund von regulatorischen Vorgaben und/oder aufsichts-
rechilichen Mafinahmen daran gehindert ist, Dividendenzahlungen auf die Aktien zu leisten, selbst
wenn die Emittentin fiir sich genommen profitabel wire und dariiber hinaus bereit, Dividendenzahlun-
gen zu leisten. In allen Féllen wiirden die Aktionire keine oder nur reduzierte Ausschiittungen am
entsprechenden Dividendenzahlungstag erhalten.

Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktien der Emittentin (Preisrisiko)

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung dieser Aktie. Es ist
nicht vorhersehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der Aktie entwickeln wird. Die Verwirk-
lichung des Preisrisikos kann dazu fiihren, dass es zu einem Totalverlust oder Teilverlust der Investi-
tion kommt.

Risiko, dass Anleger, die ihren Aktienerwerb fremdfinanziert haben, ihre Kreditverbindlichkeiten
nicht mit dem VerkaufSerlos und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien riickfiihren kinnen

Anleger, die den Erwerb von Aktien iiber Fremdmittel finanzieren, kénnen sich nicht darauf verlassen,
dass Kreditverbindlichkeiten mit dem Verkaufserls und/oder Dividendenzahlungen aus den Aktien
riickgefiihrt werden kénnen. Auf Grund des erhShten Risikos ist daher von kreditfinanzierten Wertpa-
piergeschiften grundsitzlich abzuraten.

Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durch Provisionen und andere Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Aktien konnen Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen, die
zu einer erheblichen Kostenbelastung fithren kénnen. Durch die Kostenbelastung konnen die Ertrags-
chancen erheblich vermindert werden.
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Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktfien durch interne und externe Faktoren

Allgemein waren Aktienkurse in der Vergangenheit etheblichen Kursschwankungen ausgesetzt. Auch
an der Wiener Bérse kam es zu erheblichen Kursschwankungen. Der Kurs der BKS Aktien kann ins-
besondere durch Schwankungen in den Betriebsergebnissen, durch die Nichterfiillung der Gewinner-
wartungen von Wertpapieranalysten, durch allgemeine Wirtschaftsbedingungen, Prognosen von Ana-
lysten, Fusionen, strategischen Partnerschaften, Verinderungen von wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen, politische oder wirtschaftliche Entwicklungen oder andere Faktoren erheblichen Schwankun-
gen ausgesetzt sein. Auch kdnnen generelle Kursschwankungen zu einem Preisdruck auf die Aktien
der Gesellschaft fithren, ohne dass dafiir notwendigerweise ein Grund in dem Geschift oder den Er-
tragsaussichten der Gesellschaft gegeben ist.

Wechselkursrisiko fiir Anleger, die ihre Geschifte in anderen Wéahrungen als in Euro abschliefen

Die Emittentin wird die Zulassung simtlicher ausgegebener Jungen Aktien zum Amtlichen Handel
mit Notierung im Segment Standard Market Auction an der Wiener Borse beantragen. Sollte die Zu-
lassung tatsachlich erfolgen, werden die Jungen Aktien in Euro gehandelt. Anleger, die ihre Geschiifte
nicht in Euro, sondern in einer Fremdwahrung abschlieBen, kénnen aufgrund der Wechselkursschwan-
kungen einem Risiko des Teilverlustes oder Totalverlustes ihres Investments bei der Umrechnung der
jeweiligen Fremdwiahrung ausgesetzt sein.

Risiko der Verwisserung byw Kursbeeintriichtigung durch mogliche zukiinfiige Kapitalerhohun-
gen der Emittentin mit Bezugsrechtsausschluss

Zur Finanzierung von méglichen kiinftigen Zukaufen oder anderen Investitionen kann die Emittentin
Kapitalerh6hungen, allenfalls auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der zu diesem Zeitpunkt vor-
handenen Aktiondre, durchfiihren, Solche Kapitalerhéhungen kénnen den Kurs der Aktien beeintriich-
tigen und wiirden im Falle des Bezugsrechtsausschlusses den Anteil der bestehenden Aktionére am
Grundkapital der Gesellschaft verwissern.

Nicht ausgeiibte Bezugsrechte verfallen ohne Entschidigung und verdiinnen die Anteile der Akti-
ondre, die sich entscheiden nicht an dem Angebot teilzunehmen

Wenn Aktionére oder Inhaber von Bezugsrechten dieses Bezugsrecht nicht ordnungsgemiB ausiiben,
kann ihr Bezugsrecht vor dem Ende der Bezugsfrist verfallen. In diesem Fall erhalten Aktionére oder
Inhaber von Bezugsrechten keine Entschidigung. Eine nur teilweise Ausiibung oder die Nichtaus-
iibung von diesem Bezugsrecht fiihrt zu einer Verminderung der Beteiligung der Aktionire oder Inha-
ber von Bezugsrechten am Grundkapital der Emittentin.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Jungen Aktien aufgrund eines inaktiven Handelsmarkts nicht
oder zu keinem fairen Preis verkaufen kiénnen

Die Emittentin wird die Einbeziehung der Jungen Aktien in den Standard Market Auction der Wiener
Borse beantragen. Die Antragstellung auf Borsennotierung bedeutet jedoch nicht automatisch, dass
eine solche Notierung tatséchlich erfolgen wird. Es ist weiters nicht gesichert, dass sich nach einer
erfolgten Einbeziehung ein aktiver Handelsmarkt fiir die Jungen Aktien bildet oder ein solcher fiir die
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Aktien der Emittentin fortbesteht bzw. es — aufgrund eines illiquiden Markts — zu keinen voriiberge-
henden Handelsaussetzungen kommt. In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass Anleger nicht
in der Lage sein werden, die Jungen Aktien jederzeit und/oder zu einem fairen Preis zu verkaufen. Das
angegebene maximale Emissionsvolumen l4sst keinen Riickschiuss auf die Liquiditst der Jungen Ak-
tien zu. Anleger miissen daher damit rechnen, dass die von Ihnen erworbenen Jungen Aktien insbe-
sondere bei VerduBerung im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum
gewiinschten Kurs verduBert werden kdnnen.

Risiko einer méglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Birse AG aufgrund
wichtiger Umstinde

Die FMA ist gemif} § 8a Abs 2 Z 7 KMG befugt, den Handel an einem geregelten Markt fiir jeweils
héchstens zehn aufeinander folgende Bankarbeitstage auszusetzen oder von den betreffenden geregel-
ten Mirkten die Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn hinreichende Griinde fiir die Annahme
bestehen, dass gegen die Bestimmungen des KMG oder gegen §§ 46 ff BorseG 2018 verstoBen wurde.
Weiters besteht die Moglichkeit der Handelsaussetzung durch die Wiener Bérse AG (§ 17 BorseG
2018), sofern eine solche Mafinahme nicht den Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsge-
méfen Funktionieren des Marktes entgegensteht, wenn die Aktien den Regeln des geregelten Marktes
nicht mehr entsprechen. Anleger miissen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Aktien
im Extremfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewiinschten Kurs gehan-
delt werden konnen, ihre Orders fiir erloschen erklirt werden und neu erteilt werden miissen.

Aktiondrsrechte einer dsterreichischen Aktiengesellschaft konnen von Aktioniirsrechten die ande-
ren Rechtsordnungen unterliegen abweichen

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach Osterreichischem Recht. Die Aktionérsrechte
werden von der Satzung der Emittentin und dsterreichischem Recht bestimmt. Diese Rechte kénnen
in gewissen Punkten von Aktiondrsrechten in Unternehmen anderer Rechtsordnungen abweichen. Dar-
iiber hinaus kann es fiir Anleger fremder Rechtsordnungen schwierig sein ihre Rechte durchzusetzen.

Risiko des Abweichens der Meinungen und Prognosen von tatsichlich eintretenden Umstinden

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunfisgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie geben
die gegenwiirtige Auffassung des Managements in Hinblick auf zukiinftige mégliche Ereignisse wie-
der, die allerdings noch ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu fithren, dass sich tat-
séichlich eintretende Ereignisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu
nachteiligen Anderungen in der Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge
zu nachteiligen Auswirkungen fiir Anleger fiihren.

Der Erwerb der Aktien kann gegen Gesetze verstofien

Die Emittentin ist nicht fiir die GesetzméBigkeit eines Erwerbs von Jungen Aktien durch potentielle
Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers verantwortlich. Es
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besteht somit das Risiko, dass der Erwerb der Jungen Aktien durch potentielle Anleger in ihrem Hei-

matland gegen anwendbare Gesetze und Verordnungen bzw. jeweilige Verwaltungspraxis verstoBen
kann,

5.10. Etwaige mit der Ausgabe oder der Zulassung der Wertpapiere verbundene Auflagen:

Keine

BKS Bank AG (als Emittentin)

Klagenfurt, am 28. Mirz 2018

@QQM\_/

VDir. Mag. Dr. Herta Stockbauer

-——
VDir. Mag. Dieter KraBnitzer

VDir. Mag. Wolfgang Mandl
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