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Definitionen

Abgabenanderungsgesetz 2014

BKS Bank Konzern

BorseG

CRD IV

Bundesgesetz, mi@eBinkommensteuergesetz 1988,
das Korperschaftsteuergesetz 1988, das Stabib@dbe-
gesetz, das Umgriindungssteuergesetz, das Umsatzsteu
gesetz 1994, das Gebuhrengesetz 1957, das Kapitalve
kehrsteuergesetz, das Versicherungssteuergese&zd#b
Kraftfahrzeugsteuergesetz 1992, das Flugabgabegeset
das Normverbrauchsabgabegesetz 1991, das Alkoholste
ergesetz, das Schaumweinsteuergesetz 1995, dak-Taba
steuergesetz 1995, das Gliicksspielgesetz, die Bahda-
benordnung, das Abgabenverwaltungsorganisationtgese
2010, das Finanzstrafgesetz, das Bundesfinanz¢sgesh
setz, das Bankwesengesetz, das Borsegesetz 1888 da
sicherungsaufsichtsgesetz, das GmbH-Gesetz, dasiNot
atstarifgesetz, das Rechtsanwaltstarifgesetz, daseh-
buchgesetz sowie das Zahlungsdienstegesetz geamstert
den und der Abschnitt VIII des Bundesgesetzes BGBI.
325/1986 aufgehoben wird, (Abgabenanderungsgesetz
2014 — AbgAG 2014) i.d.g.F.

BKS Bank AG sowie alle jene Un&rmen die gemal3 den
internationalen Rechnungslegungsrichtlinien (IFR&)-
solidierungspflichtig sind (Kreditinstitute, Finanstitute,
bankbezogene Hilfsdienste) mit Sitz im Inland odes-
land

Bundesgesetz vom 8. November 1989 Ub&vdigapier-
und allgemeinen Warenbdérsen und Uber die Abanderung
des Borsesensale-Gesetzes 1949 und der Bundesgesetz
Novelle 1903 (Borsegesetz 1989 - BorseG) (BGBI
1989/555 idgF)

Capital Requirements Directive; RichtlinR013/36/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates vonur#6. J
2013 Uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditingéh
und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten undnifda-
pierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/E6d



CRR

Emittentin

EStG

EUR, Euro

FMA

going concern

gone concern

idgF
ISIN

KMG

Tier 1

zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung)(B&r.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des WRates
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kirestit
tuten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.

BKS Bank AG, St. Veiter Ring 43, 9020alenfurt,
FN 91810 s
Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 uber die Besieg des
Einkommens natirlicher Personen (Einkommensteuerge-
setz 1988 - EStG 1988) (BGBI 1988/400 idgF)

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mittgiaaten der
Européischen Union, die an der am 01.01.1999 ifft i§ea
tretenen dritten Stufe der Européischen Wahrungsuni
teilnehmen.

Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 109i@n

Grundsatz der Unternehmensfortfigirbei der Bewer-
tung von Bilanzposten wird von der Fortfihrung ter-
ternehmenstétigkeit ausgegangen, sofern wederckditsa
che noch rechtliche Grinde dieser Annahme entgegens
hen.

Liquidationsansatz: bei der Bewertuing darauf abge-
stellt, ob bei einer fiktiven Liquidation die Glager voll-
standig befriedigt werden kénnen.
in der geltenden Fassung
International Securities Identification Nurmk{enternatio-
nales Nummerierungssystem zur Wertpapieridentifika-
tion).

Bundesgesetz Uber das 6ffentliche Anbieten Waertpa-
pieren und anderen Kapitalveranlagungen und Uber di
Aufhebung des Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapital
marktgesetz — KMG) sowie Uber die Ab&nderung des Ak
tiengesetzes 1965, des Genossenschaftsgesetz&gtdes
onalbankgesetzes 1984, des Kreditwesengesetzedesnd
Versicherungsaufsichtsgesetzes (BGBI 1991/625 idgF)

Bestandteil der Eigenmittel gemalRl CRR. Basten und
Instrumente des Common Equity Tier 1 (Hartes Kepirka
tal) sind in Artikel 26ff und die Posten und Instrente des



Additional Tier 1 (zusétzliches Kernkapital) simdArtikel
51ff behandelt.

Tier 2 Bestandteil der Eigenmittel gemalRl CRR. Basten und
Instrumente des Tier 2 Kapitals (Erganzungskapsimil
in Artikel 62ff behandelt.



Firma und Sitz des Emittenten

Der juristische Name der Emittentin lautet ,BKS BakG". Die Emittentin hat ihren
Sitz in 9020 Klagenfurt, St. Veiter Ring 43, untliilm Firmenbuch unter FN 91810s
beim Landes- als Handelsgericht Klagenfurt einggina

Wo sind zuséatzliche Informationen Uber den Emitteneén erhaltlich?

Der letzte veroffentlichte Jahresabschluss sowikeweeGeschaftsberichte und Aktio-
narsbriefe der Emittentin sind im Internet auf Wégbsite der Emittentimww.bks.at
unter dem Menipunkt ,Uber Uns* / ,Investor Relasbr ,Berichte & Veroffentli-
chungen* jederzeit kostenlos abrufbar.

Auch die innerhalb der letzten 12 Monate in Erfiiljuwon Publizitatsverpflichtungen
erfolgten Veroffentlichungen der Emittentin (Ad-hbteldungen, Verdffentlichungen
gemal 8§ 75a BorseG und Informationen gemal denl®ffengsverordnung) sind un-
ter www.bks.atunter dem Menupunkt ,Uber Uns* / ,Investor Relat / ,Berichte &
Veroffentlichungen jederzeit kostenlos abrufbar.

Unter dem Meniipunkt ,Uber Uns* / ,Investor Relasdrinden sich auch zahlreiche
weitere Informationen zu den Aktien der Emittenter Aktionarsstruktur, Aktionars-
terminen, Hauptversammlungen, Anleiheemissionemp@ate Governance, Compli-
ance Informationen und den Organen der Emittentin.

Sollten Sie dazu oder dartiber hinaus noch Fragbarhader weitere Informationen
bendtigen, wenden Sie sich bitteldes@bks.at

Grinde des offentlichen Angebots

2016 wird ein Teil des Bilanzgeldes fiir das JaH32@lh des jahrlichen Mitarbeiterbo-
nus, der sich anhand der Bilanzkennzahlen der &mtitt und der Erreichung qualitati-
ver Ziele durch die Mitarbeiter berechnet) in Forom BKS-Stammaktien ausbezahlt.
Dies bringt Ihnen steuerliche Vorteile (siehe danten Punkt 5.) und der Emittentin
die Gewissheit, ihre Aktien in sichere Hande p&tzzu haben. Denn ein wichtiges



Element der stabilen Aktionarsstruktur der Emititesstellt die Beteiligung ihrer Mit-
arbeiter dar.

Der Vorstand der Emittentin hat am 15. Marz 201&ch®ssen, im Rahmen der Mitar-
beiteraktion 2016 Mitarbeitern der Emittentin insaget bis zu 50.000 Stiick BKS-
Stammaktien anzubieten.

Die angestrebte Mitarbeiterbeteiligung stellt féandEinsatz und das Engagement der
Mitarbeiter eine wesentliche und tberaus wichtige3hme dar, deren positive Aus-
wirkungen den einzelnen Aktionaren, den Mitarbeitend der Emittentin zugutekom-
men.

Gesetzliche Bestimmungen, auf Grund derer dieses @spektersetzende Dokument
erstellt wurde

Dieses prospektersetzende Dokument wird aufgrun®/degaben des § 3 Abs 1 Z 12
KMG erstellt. Diese Bestimmung enthdlt die folgedesnahme von der allgemeinen
Prospektpflicht gemaf 8 2 Abs 1 KMG: Wenn Wertpegpderzeitigen oder ehemaligen
Fuhrungskréften oder Beschaftigten von ihrem Adeier oder von einem verbunde-
nen Unternehmen angeboten oder zugeteilt werden hrgeteilt werden sollen, gilt
keine Prospektpflicht, sofern das Unternehmen ddmgtverwaltung oder seinen Sitz
in der EU hat und sofern ein Dokument zur Verfiiggegtellt wird, das Informationen
Uber die Anzahl und den Typ der Wertpapiere entln@k in dem die Grinde und die
Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden (sagetes prospektersetzendes Do-
kument). Da die Emittentin ihren Sitz in Osterreioid dieses prospektersetzende Do-
kument veroffentlicht hat, ist die Prospektausnalgeraald 8 3 Abs 1 Z 12 KMG erfllt.

Der gesetzliche Mindestinhalt dieses prospektezgeien Dokuments wird durch § 4
der Verordnung der Finanzmarkaufsichtsbehérde (FE#gr die Mindestinhalte von
Prospekten ersetzenden Dokumenten, tber die Vatbéfeung von Prospekten in Zei-
tungen und Uber die Sprachenregelung (Mindestisthafertffentlichungs- und Spra-
chenverordnung — MVSV) festgelegt.



5.1.

5.2.

5.3.

Einzelheiten des Angebots
Gegenstand des Angebots

Die Hohe des jahrlichen Bilanzgelds héangt vom wirdtlichen Erfolg der Emittentin
im vergangenen Wirtschaftsjahr ab. Im Geschaft2ais liegt das Konzern-Jahreser-
gebnis leicht Gber dem Ergebnis des vorangegandeeschaftsjahres. Dem tragen wir
beim Bilanzgeld fur das Jahr 2015 Rechnung undrhdbe Budget fir das Bilanzgeld
2015 leicht erhdht.

Jeder unter dem Mitarbeiterprogramm berechtigtaiditer (siehe gleich unten Punkt
5.2. ,Adressatenkreis®), der Anspruch auf Auszaglgeines individuell festgelegten
Bilanzgeldes hat, kann entweder bis zu einem Gegeriw Hohe von EUR 3.000,--

oder in Hohe seiner Bilanzremuneration, je nachdemicher Betrag niedriger ist,

Stammaktien der BKS Bank AG beziehen. Der Bezugreiindestanzahl an BKS-

Stammaktien ist dabei nicht vorgesehen.

Fuhrungskrafte haben die Mdglichkeit, einen vagabGehaltsbestandteil der durch
BKS-Stammaktien bis zu einem Gesamtbetrag von EQO803- im Rahmen dieses Mit-
arbeiterbeteiligungsprogrammes steuerbegtinstigeziehen.

Dieser freiwillige Anteil an BKS-Stammaktien ist @anstand dieses Angebots.
Adressatenkreis

Dieses Angebot richtet sich an alle Mitarbeiter B&IS Bank AG in Osterreich sowie
an alle von der BKS Bank AG in eine Tochtergeshl$centsandten Mitarbeiter, die
ihren ordentlichen Wohnsitz in Osterreich habemsBiTochtergesellschaften sind:

« 3 Banken EDV Gesellschaft m.b.H.
«  BKS Immobilien-Service GmbH
« BKS-Service GmbH

e BKS-Leasing GmbH
Zeitraum des Angebots

Das Angebot gilt von (einschlief3lich) 04. April ljesnschlief3lich) 15. April 2016. Soll-
ten Sie sich dazu entscheiden, dass Ihnen zustelBladizgeld fir das Jahr 2015 ganz
oder teilweise in BKS-Stammaktien zu beziehen, gekie dies daher bitte spatestens
am 14. April 2016 Ihrem konkret vorgesetzten Mitatbr bekannt.



54.

5.5.

5.6.

5.7.

Umfang des Angebots

Im Rahmen der Mitarbeiteraktion 2016 (Bilanzgeldrden insgesamt 50.000 Stiick
BKS-Stammaktien angeboten.

Anzahl und Aufteilung der auszugebenden Aktien

Je Mitarbeiter ist fir den freiwilligen Bezug keidMindest-Stiickanzahl vorgesehen.
Die relevante Stiickzahl an BKS-Stammaktien, dieMitarbeiter freiwillig zeichnen
kann, ist einerseits mit der vereinbarten Hohe Rilanzremuneration (inklusive der
Aktienzuteilung aus der Bilanzremuneratippegrenzt. Andererseits ist die Obergrenze
fur den steuerlich beglnstigten Erwerb in Hoéhe E@R 3.000,-- zu bericksichtigen.
Maf3geblich ist der jeweils niedrigere Betrag.

Fuhrungskrafte haben die Mdglichkeit, einen vasabGehaltsbestandteil der durch
BKS-Stammaktien bis zu einem Gesamtbetrag von EWOR03- im Rahmen dieses
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammes steuerbegunstidieziehen.

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis der BKS-Stammaktien entspricht d&mellen Schlusskurs der
BKS-Stammaktien an der Wiener Borse am letztendea@ eichnungsfrist (siehe 5.3.).
Der Borsenkurs kann auf der Website der Wiener &8« untewww.wienerborse.at
eingesehen werden.

Lieferung der BKS-Stammaktien

Die im Rahmen dieser Mitarbeiteraktion angeboteBKS-Stammaktien werden vo-
raussichtlich am 22. April 2016 geliefert und aid dekanntgegebenen Wertpapierde-
pots Ubertragen. Das restliche nicht in BKS-Stantiealbestehende Bilanzgeld wird
mit der Mai-Gehaltsabrechnung 2016 abgerechnet.

Bei einer Uberzeichnung des Angebots, dh wenn sesgemehr als die angebotenen
50.000 Stick BKS-Stammaktien gezeichnet werden]grélie Zuteilung prozentuell

entsprechend dem Verhéaltnis der Uberzeichnung zsaftzahl der angebotenen
BKS-Stammaktien, dh jeder Mitarbeiter erhalt im Aa® der Uberzeichnung eine pro-
zentuell niedrigere Zuteilung (Beispiel: bei eit#serzeichnung von 5% erhalten alle

L Erhalt ein Mitarbeiter eine Bilanzremuneration \EdR 1.000,-- oder mehr, so wird automatidatder Bilanzremu-
neration in BKS-Stammaktien zugeteilt.



5.8.

5.9.

5.9.1.

Mitarbeiter eine um 5% geringere Zuteilung). Datehélt sich die BKS Bank AG not-
wendige Kirzungen bei der Zuteilung vor.

Art der Wertpapiere und die damit verbundenen Rechée

Im Rahmen der Mitarbeiteraktion 2016 (Bilanzgeldrden auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stlickaktien (Stammaktien) mit eineteiégen Betrag von je EUR 2,00
am Grundkapital der Emittentin angeboten. Die Staktien notieren am Amtlichen
Handel der Wiener Boérse (Standard Market Auctiomyd uhaben die ISIN
AT0000624705.

Die angebotenen Stammaktien verbriefen eine Bgteili an der BKS Bank AG, die

in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nacterdsichischem Recht besteht. Mit
jeder Stammaktie sind verschiedene Mitwirkungs-rnvMigens-, und Kontrollrechte

verbunden. Dazu gehért insbesondere das Recht emifgBeiner von der Hauptver-
sammlung beschlossenen Dividende. Bei einer Erfgodes Grundkapitals ist mit den
Stammaktien grundséatzlich das Recht auf den BerugmAktien verbunden, wenn

dieses Bezugsrecht der Aktionare nicht ausgesanossrde. Im Falle einer Liquida-

tion der Emittentin haben die Aktionare einen Ansiprauf das nach Befriedigung oder
Sicherstellung der Glaubiger verbleibende Vermogen.

Die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
Allgemeines

Der Erwerb von und die Investition in die angebeteStammaktien der BKS Bank AG
ist fur den Erwerber mit Risiken in Bezug auf dimiEentin, in Bezug auf rechtliche
Rahmenbedingungen und in Bezug auf die Stammakédyunden. Der Eintritt dieser
Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderent&hden, die Geschéftstatigkeit
der Emittentin wesentlich beeintréchtigen und elibkb nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Entittdraben. Die nachfolgend aufge-
fuhrten Risiken kdnnen sich als nicht abschlieSeahusstellen und daher nicht die
einzigen Risiken sein, denen die Emittentin audgess. Die gewahlte Reihenfolge
bedeutet weder eine Aussage uUber die Eintrittswehbislichkeit noch Gber die
Schwere oder die Bedeutung der einzelnen Risikegitef® Risiken und Unsicherhei-
ten, die der Emittentin etwa gegenwartig nicht lbeltaind oder die von ihr gegenwar-
tig als unwesentlich eingeschéatzt werden, konnesn @eschéftstatigkeit ebenfalls be-
eintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswidem auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben. Der Eineiies der in den Risikofaktoren be-
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5.9.2.

schriebenen Ereignisse oder deren Kombination kiéfréhigkeit der Emittentin be-
eintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegeniber dems$toren bzw Aktionaren zu erful-
len. Als Ergebnis kdnnen die Investoren bzw Aktienéinen Teil oder ihr gesamtes
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlusvdes Anleger eingesetzten Kapitals
kommen kann) verlieren.

Der Inhalt dieses prospektersetzenden Dokumenkeiisesfalls als Beratung in recht-
licher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsidot verstehen und gentgt auch keines-
falls einer allfallig verpflichtenden Aufklarung sldnlegers im Sinne des Wertpapier-
aufsichtsgesetzes 2007. Jedem potenziellen Investdrdaher empfohlen, zusatzlich
eine wirtschaftliche, steuerliche und rechtlicheddeng vor Zeichnung von Stammak-
tien der Emittentin durch einen daflr zugelassdfieanzberater, Steuerberater oder
Rechtsanwalt in Anspruch zu nehmen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentisam#lichen Risikofaktoren darge-
stellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erhebeindwe Anspruch auf Vollstandigkeit.

Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéaftstatigkeitler Emittentin

Risiko der Emittentin, durch mégliche Verschlechtargen des Geschéftsverlaufs des
BKS Bank Konzerns Nachteile zu erleiden

Der Geschéftsverlauf der Emittentin wird wesenthadm Geschaftserfolg des BKS
Bank Konzerns beeinflusst. Jede Verschlechterursg @Geschaftsverlaufs des BKS
Bank Konzerns birgt das Risiko, einen nachteilig@nfluss auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organtglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften innerhalb und dierhalb des BKS Bank Konzerns

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsads Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktion@hgls Vorstand, Aufsichtsrat, Ge-
schaftsfuhrer) in anderen Gesellschaften innerhatbau3erhalb des BKS Bank Kon-
zerns aus. Aus dieser Tatigkeit fur andere Geselfsen kdnnen sich potenzielle Inte-
ressenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der BEemtin ergeben. Derartige Interes-
senkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbegere dann auftreten, wenn die
Emittentin mit genannten Gesellschaften in akti@eschaftsbeziehung steht. Interes-
senkonflikte kbnnen etwa bei der Erbringung vonmdBiteistungen wie dem An- und
Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenteéer Anlageberatung, dem Emis-
sions- und Platzierungsgeschéft, eigenen GeschdéieBank in Finanzinstrumenten,
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dem Depotgeschéft, der Finanzierung von Finanzinstnten, der Beratung von Un-
ternehmen, beispielsweise Uber ihre Kapitalstrukhd bei Unternehmenskaufen oder
Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschaftelusmammenhang mit Ge-

schéaften in Finanzinstrumenten sowie der Weitergaidre Finanzanalysen Dritter an

Kunden auftreten. Interessenkonflikte der Organimeiigr konnen einen nachteiligen
Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragsidgr Emittentin haben.

Risiko, dass Ausfalle, Unterbrechungen oder Sicheitsmangel den laufenden Be-
trieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentinriibergehend beeintrachtigen
(IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hmhdafe von funktionierenden Kom-
munikations- und Datenverarbeitungssystemen abtdfesUnterbrechungen und Si-
cherheitsmangel kdnnen zu Ausfallen oder Unterhnegln der Systeme fir Kunden-
beziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuungaged Kundenverwaltung fiih-
ren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenverarbgssysteme konnen den laufen-
den Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Entitt voriibergehend beeintrachti-
gen und somit nachteilige Auswirkungen auf die Géa#is-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven \tleewerbs bzw einer verscharfen-
den Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wetverbsrisiko)

Die Emittentin ist einem intensiven Wettbewerb @andRegionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Bankel Finanzdienstleistern bzw.
eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf lleimmarkt Osterreich, konnen
die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und=dischafts-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin erheblich nachteilig beeinferss

Risiko, dass aufgrund ungtinstiger Marktverhaltnissmler wirtschaftlicher Bedin-
gungen die Erlose der Emittentin aus Handelsgesde#f sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschaftendf@adel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unglnstiger barkaltnisse oder unglinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann euesentliche Verschlechterung der
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der EmittentirFolge haben.

Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Nlichtungen aus Handelsge-
schaften nicht vereinbarungsgeman erfillen (Kontramtenrisiko)

12



Die Emittentin ist bei Handelsgeschéaften dem Risikegesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten*, insbesondere andere Banken undrizinstitute) ihre Verpflichtun-
gen aus den Handelsgeschéften nicht vereinbarumggyerfillen. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Esdiage der Emittentin haben.

Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, dien einem Schuldner an die
Emittentin zu erbringen sind (Kredit- und Ausfallgiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oderlstEndigen Ausfalls von vereinbarten
Zahlungen, insbesondere Zins- und/oder Tilgungszejan, die von einem Schuldner
der Emittentin an diese zu erbringen sind. Das ireder Ausfallsrisiko ist umso ho-
her, je schlechter die Bonitét des Vertragspartder€Emittentin ist, und bildet s&amtli-
che negative Folgen aus Leistungsstérungen odeNidaterfullung abgeschlossener
Kontrakte im Kreditgeschaft aufgrund der Bonitatseblechterung eines Partners ab.
Das Kreditrisiko gehort zu den bedeutendsten Ristker Emittentin, da es sowohl in
den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem KreBiskont- und Garantiegeschaft,
als auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie RaBivatkontrakten wie Terminge-
schaften, Swaps und Optionen oder PensionsgeschifteWertpapierleihen, besteht.
Es ist méglich, dass vom Schuldner bestellte Skaitan z.B. aufgrund eines Verfalles
der Marktpreise nicht ausreichen, um ausgefallatduhgen auszugleichen. Das Kre-
ditrisiko umfasst auch das Landerrisiko, das démsteht, dass ein auslandischer
Schuldner der Emittentin trotz eigener Zahlunggfit, etwa aufgrund eines Mangels
an Devisenreserven der zustandigen Zentralbankaadgrund politischer Intervention
der jeweiligen Regierung, seine Zins- und/oderunigsleistungen nicht oder nicht ter-
mingerecht erbringen kann. Das Ausmal’ uneinbringfi€orderungen von Schuldnern
der Emittentin sowie erforderliche Wertberichtigengkonnen die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktprei¥erluste entstehen (Markt-
risiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dasgaufd von Anderungen der Markt-
preise, insbesondere wegen der Anderung von Ziesatktienkursen, Rohstoffprei-
sen und Wahrungskursen sowie Preisschwankunger@ubtern und Derivaten, Ver-
luste entstehen kénnen. Marktrisiken ergeben sichgp durch eine unginstige und
unerwartete Entwicklung des konjunkturellen Umfelder Wettbewerbslage, der
Zinssatze, der Aktien- und Wechselkurse sowie deid-Gund Rohstoffpreise. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotemeduRten und Dienstleistungen
und damit ihre Ertragslage hangen im weiteren Siesentlich von diesen Faktoren ab.
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Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdaglichgatiee Veranderungen von Posi-
tionen des Handels- bzw. Bankbuches der EmitteDas.Eintreten dieses Marktrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,inand Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens voreimen Verfahren, Systemen und
Prozessen, von Mitarbeitern oder des Eintretens wxternen Ereignissen (Operati-
onales Risiko)

Unter operationalem Risiko versteht man das Risiko Verlusten infolge der Unan-
gemessenheit oder des Versagens von internen VenfaBystemen und Prozessen,
Mitarbeitern oder infolge des Eintretens von exgerireignissen, etwa Ausfalle von
IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen agtendgsfalle. Die Verwirklichung
derartiger Risiken kann bei der Emittentin zum Aetién von Kostensteigerungen oder
zu Ertragseinbuf3en fihren und sich nachteilig #ifGkschafts-, Finanz und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiechen Fristigkeiten von Forde-
rungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen adeukunftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstédndig oder fristgerecht gilen kann (Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten vorrdesungen und Verbindlichkeiten
der Emittentin besteht das Risiko, dass sie ihgegeartigen und zukinftigen Zah-
lungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nichistigerecht erfiilllen kann. Uberdies
besteht fur die Emittentin das Risiko, dass siedé&spositionen aufgrund von unzu-
reichender Marktliquiditat nicht kurzfristig verded, absichern oder nur zu einem ge-
ringeren Preis verkaufen kann. Die Verwirklichurigses Liquiditatsrisikos kann ne-
gative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- Ertdagslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhaltnisse odergiinstige wirtschaftliche Be-
dingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligunganswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungulnstige Marktverhaltnisse oder ungunstige whidsttiche Bedingungen kdnnen
sich negativ auf die von der Emittentin gehalteBeteiligungen auswirken und zum
Beispiel zu Veraul3erungsverlusten, Dividendenalusi@dér Teilwertabschreibungen
fuhren. Dies kann eine wesentliche VerschlechtedergGeschafts-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin zur Folge haben.

Risiko der mangelnden Verfligbarkeit kostengtinstigeefinanzierungsmoglichkei-
ten
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Die kiinftige Geschaftsentwicklung der Emittentirwgo deren Profitabilitdt hangen
vom Zugang zu kostengtinstigen Refinanzierungsmikgiten auf den nationalen wie
auch internationalen Geld- und Kapitalméarkten aér. bugang zu und die Verfugbar-
keit dieser Refinanzierungsmoglichkeiten stellhgiegentiber der Vergangenheit oder
den Planungen der Emittentin aufgrund unerwarteteignisse, wie beispielsweise im
Zusammenhang mit der gegenwartigen Finanzkrise adfgrund einer Anderungen
der Zinsséatze, verandert dar. Derartige Umstande udnachteiligen Refinanzierungs-
maglichkeiten fihren, kdbnnen sich negativ auf derdgens-, Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass die Kernkapitalquote fiir ein unabsehba Ereignis, das die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin betriffjicht ausreichend ist

Die Emittentin verfiigt konsolidiert im BKS Bank Koern Uber eine Kernkapitalquote
von 11,8 % per 31.12.2015 (Eigenmittel nach CRRétation zur Bemessungsgrund-
lage gemaf} CRR). Es ist aus heutiger Sicht unsiobeatiese Quote flr ein aus heutiger
Sicht unabsehbares Ereignis, das die Vermdgemsanii und Ertragslage der Emitten-
tin betrifft, ausreichend ist.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fihrungsk€ibzw des nicht zeitgerechten
Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und Trendsn Bankensektor (Perso-
nenrisiko)

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Mal3e vaaldizierten Fihrungskraften und
Mitarbeitern ab, die bei ihr zum tberwiegenden $elion seit Jahren beschétftigt sind.
Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuihrungskik&nn einen erheblichen Nachteil
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage derttEntin haben. Weiters kann ein
Schaden fur die Emittentin daraus entstehen, dassvidnagement wesentliche Ent-
wicklungen und Trends im Bankensektor nicht redlitgeerkennt oder falsch ein-
schatzt. In der Folge kann es daraufhin zu Grurdsgtcheidungen kommen, die sich
hinsichtlich der Erreichung der langfristigen Umienmensziele ex post als unvorteil-
haft erweisen und zudem teilweise schwer reversiligen. Damit verbunden wére
auch die Gefahr, dass die fur die Emittentin notlige Kundenbindung durch Reputa-
tionseinbulRen beeintrachtigt ware.

Risiko, aufgrund der Geschaéftstatigkeit der Emittim auBerhalb Osterreichs und
Risiko, dass die Emittentin ihre Geschéftsstratagia einzelnen Landern nicht rea-
lisieren kann
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Die Emittentin ist in Osterreich, Slowenien, Kreatj Italien, Ungarn und der Slowaki-
schen Republik tatig. Die von der Emittentin vegteh Geschaftsstrategien in den Re-
gionen auBerhalb Osterreichs beruhen auf AnnahmeBasis der bisherigen Wirt-
schaftsentwicklungen in diesen Landern. Sollteh diese Geschéftsperspektiven nicht
in der von der Emittentin erwarteten Weise realesie kann dies nachteilige Auswir-
kungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragsliege=mittentin haben.

Schwachen des Rechtssystems und/oder Diskrimirgeauslandischer Marktteilneh-
mer kénnen negative Auswirkungen auf die Geschdfisranz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Der BKS Bank Konzern verfligt insbesondere in Kieratiber Gesellschaften und Re-
prasentanzen, mit dem Ziel weiterer Markterschingf3lbas Rechtssystem in Kroatien
ist in Entwicklung begriffen und die weitere Entllieng ist mit Unsicherheiten, insbe-

sondere in Bezug auf die Anwendungs- und Auslequiagss bestehender oder kinf-
tiger Rechtsvorschriften durch nationale Gerichtel Werwaltungsbehérden verbun-
den. Zudem besteht das Risiko, dass lokale Untaraelgegenuiber international tati-
gen Unternehmen, wie dem BKS Bank Konzern bevoraegtien. Solche Schwéchen
des Rechtssystems und/oder die Diskriminierungaadsdcher Marktteilnehmer kén-

nen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, FAnard Ertragslage der Emittentin
haben. Es ist geplant, bei entsprechender Genehmidurch die FMA und der kroati-

schen Nationalbank die BKS Bank d.d. mit ihrer Mrdesellschaft der BKS Bank AG

im Jahr 2016 zu verschmelzen.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungafgrund der Geschéfts-
tatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs

Aufgrund der Geschaftstatigkeit des BKS Bank KongeaufRerhalb Osterreichs, darun-
ter Lander die nicht den Euro als Gemeinschaftswinfiihren bzw deren nationale
Wahrungen nicht an den Euro gekoppelt sind (dak Wimgarn und Kroatien), besteht
ein Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwag&anDie Emittentin erwirt-
schaftet einen Teil ihrer Umsatzerldse nicht indesondern in anderen Wéahrungen,
insbesondere in der Kroatischen Kuna (HRK) undimam geringeren Teil in ungari-
schen Forint (HUF). Die Tochtergesellschaften deittentin sind aufgrund ihrer regi-
onalen Tatigkeit selbst nur einem unwesentlicheeiWelkursrisiko ausgesetzt. Sie bi-
lanzieren jedoch in der jeweiligen Landeswahrungass die entsprechenden Positio-
nen bei der Konsolidierung im Konzernjahresabschtiey Emittentin in Euro umge-
rechnet werden mussen. Schwankungen der Wechsek@msen sich daher unvorteil-
haft auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslagecdattentin auswirken.
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Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vergeimsschaden bei der Emittentin
eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung eeénnvwgensschaden eintritt (Inflati-

onsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn digdtiliche Inflation starker ausfallt

als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisikarkt sich vor allem auf den Realwert

des vorhandenen Vermoégens der Emittentin aus uhdeaurealen Ertrag, der durch

das Vermdgen der Emittentin erwirtschaftet werdenrk Demnach kann es bei einer
hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu eiaehteiligen Beeinflussung der Wert-
entwicklung des Vermdgens der Emittentin kommen.

Mogliche Fehleinschatzungen und Misserfolge im Laaion Akquisitionen kdnnen
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanand Ertragslage der Emit-
tentin haben

Ein Teil der Unternehmensplanung der Emittentirtddgsdarin, Akquisitionen zu tati-
gen, wobei vor allem kartellrechtliche oder ahréidRegelungen Akgquisitionen er-
schweren. Weiters sind Akquisitionen mit erheblithevestitionen und Risiken ver-
bunden. Mogliche Fehler z.B. im Planungsstadiumdiee Bewertung des Zielunter-
nehmens, der Einschétzung kinftiger Synergien delemtegration des Zielunterneh-
mens in das eigene Unternehmen kdnnen nicht audgsesen werden. Solche Fehlein-
schatzungen sowie sonstige Misserfolge im Zusamarenmit Akquisitionen kénnen
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, GeishdFinanz und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrungdon Anderungen des Zinsni-
veaus am Geld- bzw am Kapitalmarkt

Die Emittentin erhalt Zinsen aufgrund der Gewahruog Darlehen und anderer Kapi-
talanlagen und leistet entsprechend Zinsen an A&nlegd Investoren. Das Zinsnhiveau
am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanked daher taglich zu Anderungen
fihren. Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, énde&eh automatisch auch die
Zinsforderungen und die Zinsverbindlichkeiten denitentin. Das Zinsanderungsri-
siko ergibt sich somit aus der Ungewissheit Uberzlikiinftigen Verdnderungen des
Marktzinsniveaus. Starke Schwankungen der Zinsdd@ineen eine negative Auswir-
kung auf die Vermdgens-, Geschéfts-, Finanz- uch§slage der Emittentin haben.
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5.9.3.

Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingngen

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten undéydschweren Verletzungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen die Konzession deritiemtin beschrankt oder ent-
zogen wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/adderiolten Verletzungen der recht-
lichen Rahmenbedingungen die Konzession der Eniittgemal BWG beschréankt o-
der sogar ganzlich entzogen wird. Die FMA hat ies¢im Zusammenhang eine weitrei-
chende Kompetenz und kann beispielsweise im FalteMerletzungen des Erforder-
nisses der Mindestreserven derartige MaRnahmemles3en. Weiters kann die FMA
eine weitere Ausweitung des Kreditvolumens der Emiin verbieten. Bestehen be-
rechtigte Griinde, die an der Féhigkeit der Emiitefttren Verpflichtungen gegeniber
ihren Kunden nachzukommen, zweifeln lassen, kaafrfA der Emittentin die (génz-
liche oder teilweise) Entnahme von Kapital und Gewierbieten, einen Regierungs-
beauftragten einsetzen, der die Kompetenz bedgrtEmittentin jegliche Art von Ge-
schaften zu verbieten, die die Sicherheit der &ssen der Kunden der Emittentin ge-
fahrden kdnnen. Weiters kann die FMA dem VorstaadEmittentin die Leitung ent-
ziehen oder die weitere Geschaftstatigkeit der emiin (ganzlich oder teilweise) ver-
bieten. Die Verwirklichung dieser Risiken kann emechteilige Auswirkung auf die
Vermdgens-, Geschéfts-, Finanz- und Ertragslag&dgttentin haben.

Risiko eines erhohten administrativen Aufwands, héiler Verwaltungskosten und
héhereKapitalanforderungen aufgrund der Umsetzung von 84l Il und des Single
Resolution Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europdischen GesetzgeieeRichtlinie 2013/36/EU
Uber Eigenmittelanforderungen (CRD [V) fiir die Utzsemg von Basel Ill, sowie die
unmittelbar anwendbare Verordnung (EU) Nr. 575/2@RR) erlassen. Diese gilt, ab-
gesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1. Janndr 20& Vorgaben der CRD IV
wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Retigistand integriert. Besonders
das BWG ist mit Wirkung zum 1. Janner 2014 von evelle betroffen. Die in der
Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedgegusollen schrittweise bis zum
Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiedewAnderungen und Anpassun-
gen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzueggsgbmmen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zweit&gorien: die Kategorie des Tier
1, welches zur Verlusttragung bereits im ,goinga@amn“ dient, sowie eine im Allge-
meinen Ubliche Kategorie des Tier 2, welches atsggconcern” Kapital dient.

18



Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigigeln als ,Common Equity

Tier 1, dem so genannten ,harten Kernkapital* ¢gdtiwerden. Diesem Kapital wer-
den das eingezahlte Kapital, die offenen Ricklagmmie der Fonds fur allgemeine
Bankrisiken hinzugerechnet. In geringem Ausmalflisaukunft zusatzliches Kernka-
pital (,Additional Tier 1*) und Tier 2 Kapital ankannt werden.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapideait CRR nur dann geeignet, wenn
sie Bestimmungen enthalten, welche bei Eintretestirnenter Ereignisse eine Wertbe-
richtigung des Kapitalbetrages oder eine Umwandinrigstrumente des harten Kern-
kapitals (Common Equity Tier 1) vorsehen. Es kamthemn der Fall eintreten, dass von
der Emittentin ausgegebene Instrumente aufgrunghiraser Ereignisse nicht mehr in

gleicher Weise als Eigenmittel angefihrt werdennigim Fir solche Instrumente ent-
hélt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wiee\nrechenbarkeit wéhrend

einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Gnenpegesehen wird.

Da diese neueren und weitaus strengeren Eigenvoitsehriften in das osterreichische
Recht implementiert wurden, kann deren tatsachlfamgendung wesentliche Auswir-

kungen auf die Kapitalausstattung der Emittentineima Dies wiederum kann die Ge-
schafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentirellich beeintrachtigen. Insbeson-
dere die Berechnung der konsolidierten Eigenmétél Basis internationaler Rech-
nungslegungsbestimmungen kann zu Veranderungear rdhittlung der bankbetrieb-

lichen Eigenmittel fuhren. Die Bewertung der Be¢gihgen der BKS Bank an den
Hauptaktiondren als Abzugsposten erfolgt bis data@en Anschaffungskosten. Die
Beibehaltung dieses Bewertungsansatzes ist na&ugsion mit der FMA und der Os-

terreichischen Nationalbank im Rahmen einer AnfidgieFMA bei der European Ban-
king Authority (EBA) im Rahmen des dort aufgesatz@¢ & A-Prozesses geklart wor-

den.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschafitsschern ist ein effektives Kapi-
talmanagement der Emittentin von wesentlicher Badweyu Jegliche Anderungen, die
es der Emittentin erschweren, ihre Bilanz und Bigpitalausstattung aktiv zu mana-
gen oder Finanzierungsquellen zu erschliel3en, kbamen erheblich nachteiligen Ef-
fekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung Eittentin haben.

Ein Verstol3 gegen die, die Eigenkapitalausstathetgeffenden Vorschriften, und an-
dere aufsichtsrechtliche Kennzahlen, kann zu bdistih Sanktionen fliihren, was wie-
derum zu einem Anstieg der operativen Kosten odeneetwaigen Reputationsverlust
fuhren kann.
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Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/20&s Europaischen Parlaments
und des Rates uber einen einheitlichen Abwicklureggranismus (Single Resolution
Mechanism - ,SRM®), die den einheitlichen Aufsiamchanismus (Single Supervi-
sory Mechanism -,SSM*) erganzt, verdffentlicht. @dlage des einheitlichen Abwick-
lungsmechanismus sind zwei Rechtsakte - eine SRM¥dBUNg, die die wichtigsten
Aspekte des Mechanismus regelt, und eine zwischattishe Vereinbarung Uber be-
stimmte spezifischen Aspekte des einheitlichen Akiunhgsfonds (Single Resolution
Fund - ,SRF*). Die SRM-Verordnung stltzt sich aakdn der BRRD enthaltene Rah-
men fiur Bankenabwicklungen und sieht unter andednkErrichtung eines einheitli-
chen Abwicklungsfonds vor, der eine ZielgroRe vagRES5 Mrd. hat und sich am
Markt refinanzieren kann. Wahrend des Zeitraums &amt Jahren soll der Abwick-
lungsfonds nationale Kompartimente fir die einzelteslinehmenden Mitgliedstaaten
umfassen. Die Mittelausstattung soll Giber einertrdem von acht Jahren schrittweise
vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 48BoMergemeinschaftung im ers-
ten Jahr.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU des Eurephén Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssystefganlagensicherungs-RL") vor,
dass die Mitgliedstaaten die Errichtung von Eintegeherungssystemen vorsehen
mussen, die sich aus Beitragen ihrer Mitgliedearizieren sollen. Kreditinstitute wie
die Emittentin, die von ihren Kunden Einlagen eggaehmen, missen Mitglieder
von Einlagensicherungssystemen sein. Die Einlagkesings-RL wurde durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsge&SAEG") in nationales Recht
umgesetzt (mit Ausnahme einzelner Bestimmungenbidieum 31.05.2016 umzuset-
zen sind). Danach ist die Emittentin zu risikobasie Beitragszahlungen zu Einlagen-
sicherungssystemen verpflichtet.

Die Einrichtung des einheitlichen Abwicklungsfonaisd der Einlagensicherungssys-
teme wird zu zusatzlichen finanziellen BelastundenEmittentin fihren und kann so-
mit eine wesentliche Verschlechterung der Geschdfimanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politisclimfeld andert oder eine Rezession
eintritt, sowie dass aufgrund von jingsten Entwickigen der Weltwirtschaft und Fi-
nanzkrise die Nachfrage nach Dienstleistungen unthBnzprodukten der Emittentin
sinkt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in demdarn, in denen die Emittentin tétig
ist, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft undrdylobalen Finanzmarkte haben
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einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage ra@mstleistungen und Finanzpro-
dukten, die von der Emittentin entwickelt und argeb werden. Eine Anderung des
wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes odereeRezession kann sich negativ auf
die Vermogens-, Geschéfts-, Finanz- und Ertraggi@egémittentin auswirken.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Osterreich und iliive Geschaftstatigkeit hauptsachlich
in der Eurozone, dh in den Bundeslandern Karntexe®nark, Burgenland, Niederos-
terreich und Wien, sowie Slowenien, der SlowakiacRepublik, Italien, Kroatien und
Ungarn aus. Angesichts der aktuellen Probleme d¢htigth der Verschuldung einiger
Staaten, die der Eurozone angehoren, besteht di&e Rachteiliger Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Geschafts-, Finanz- und Ertragsieg&mittentin aufgrund von Zah-
lungsschwierigkeiten staatlicher Schuldner. Diesrklbis zu einem Austritt eines oder
mehrerer Lander aus dem Euro fihren bzw insgesamBdstand der Eurozone und/o-
der des Euro als Wahrung gefahrden. Eine solcheteiige Entwicklung hatte zuséatz-
lich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Gé#is-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin.

Die gegenwartige Finanzkrise ist von einer erhébéiingeschrankten Kreditvergabe
von Banken untereinander und auch gegentber Dgi#&annzeichnet. Die Dauer und
die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihremféhg noch nicht abschéatzbar. Ri-
siken bestehen aber insbesondere in der erhdhtertilN@ und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liqus#tigpassen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verstitdeang der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten kann es zu einer weiterasdbirdnkung von Kreditvergaben
und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sayeti Vermogenswerten kommen
und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vernrm$geGeschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Risiko, dass aufgrund von jiingsten Entwicklungenrdé&/eltwirtschaft und Finanz-
krise die Emittentin durch eine verstarkte Reguligrg bzw. einen Ausbau des staat-
lichen Einflusses Nachteile erleidet

Die jungsten Ereignisse auf den globalen Finanztearkaben zu einer verstarkten Re-
gulierung des Finanzsektors und damit auch zu eieestarkten Regulierung der Ge-
schaftstatigkeit Osterreichischer Kreditinstitige,auch der Emittentin gefuhrt. Es be-
steht das Risiko, dass weitere Férderungsmal3naliind€reditinstitute und weitere
Mafnahmen, wie zum Beispiel das Auferlegen erhdtaeitalanforderungen oder ver-
starkter behérdlicher Kontrollen eingesetzt werdaies kann nachteilige Auswirkun-
gen auf die Geschéftstéatigkeit der Emittentin haben
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Risiken aufgrund moglicher Anderungen der rechtliem Rahmenbedingungen in
den Landern, in denen die Emittentin tatig ist

Die Emittentin operiert auf Grundlage der derzeittenden politischen, wirtschaftli-
chen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingurigje Emittentin ist dem Risiko
von Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedinguagsgesetzt. Beschlossene Ge-
setzesanderungen und Anderung der Gerichts- undatengspraxis in den Jurisdik-
tionen, in denen die Emittentin tétig ist, konnea Geschaftstatigkeit der Emittentin
beeinflussen und zu negativen Auswirkungen au¥/eémentgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin fihren.

Risiko eines erhohten Kostenaufwands aufgrund eingnderung bzw geanderten
Auslegung rechtlicher Regelungen, insbesondere endBereichen des Arbeits- und
Sozialrechts, Steuerrechts und Pensionsrechts

Zusatzlich zu den bankenrechtlichen Vorschrifterssein Banken eine Reihe von eu-
roparechtlichen und nationalen Regelungen insbeserid den Bereichen des Arbeits-
und Sozialrechts, des Steuerrechts und Pensionsreahalten. Diese rechtlichen Re-
gelungen und ihre Auslegung entwickeln sich stegdfer. Es besteht das Risiko, dass
die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefluBtabilitaitsabgabe (,Banken-
steuer"), zuletzt erhéht durch das Abgabenandegesgsz 2014, sowie sonstige Ande-
rungen der rechtlichen Regelungen oder deren Austegu einem erhdhten Kosten-
aufwand fiihren, der sich negativ auf die Gescléitdteit der Emittentin auswirken
kann. Insbesondere konnen Anderungen im BereicB@a®rrechts zu einem Riicklauf
der Investitionsbereitschaft der potenziellen Aeldiiihren, die ebenfalls negative Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Geschéfts-, Finang EHrtragslage der Emittentin ha-
ben kbnnen.

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungswainfen oder Klagen kénnen nega-
tive Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- undtEagslage der Emittentin oder
des BKS Bank Konzerns haben

Allgemein besteht aufgrund der Natur ihrer Gesdahdigkeit fiir die Emittentin und
den BKS Bank Konzern das Risiko von Rechtsstrediigkh mit Kunden, Aktionaren
und Mitbewerbern sowie Klagen durch Private undeusichungen von Kartell- und/o-
der &hnlichen Behdrden, Verwaltungsverfahren, $stnggtigkeiten und/oder regulato-
rische MaRnahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitgkeder Verfahren vor Verwal-
tungs- oder Regulierungsbehdérden ist schwer zudiir bzw. vorherzusehen. Klagen
von Privatpersonen, Regulierungsbehorden, Aufdieisrden gegen die Emittentin o-
der den BKS Bank Konzern kénnen zu hohen Geldstradier Riickzahlungen fiihren,

22



die sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- unmagslage der Emittentin oder des
BKS Bank Konzerns auswirken kdnnen. Dies kann abegtimmte Zeit zu erheblichen
Verlusten aus den Aktien fuhren. Zusatzlich konhehe Kosten zur Abwendung sol-
cher Rechtsstreitigkeiten entstehen. Weiters kaaluith das Ansehen der Emittentin
oder des BKS Bank Konzerns geschadigt werden ungidné@avon, ob die Vorwurfe
den Tatsachen entsprechen oder nicht.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit verschiedgeschlossene Fonds, die vom
deutschen Emissionshaus MPC Minchmeyer PetersetalG&p in Hamburg emittiert
wurden, vertrieben, die zum Teil keine ordnungsd&nédAusschuttungen mehr vor-
nehmen bzw in Einzelféllen bereits bezahlte Ausgahgen von Anlegern riickfordern
(,MPC-Fonds"). Anleger dieser MPC-Fonds haben teifg Rechtsanspriiche gegen
die Emittentin geltend gemacht und Schadenersatzdize Wandlung ihres Invest-
ments gefordert. Ein Teil dieser Anspriiche wurdenvisterreichischen Verein fur
Konsumenteninformation (VKI) geltend gemacht, ngitrdein Vergleich fur einen Teil
der Verfahren erzielt wurde, der von allen Anlegexbgesehen von einem einzigen
Anleger, angenommen wurde. Mdgliche weitere Andpetenderer Anleger gegen die
Emittentin aul3erhalb des obengenannten VKI-Verfahtgngen insbesondere von der
weiteren Performance der MPC-Fonds ab und kénnen gegenwartigen Zeitpunkt
nicht beziffert werden. Insgesamt konnte sich autederanspriichen betreffend die
MPC-Fonds jedoch ein erheblicher finanzieller urab&ations-Schaden fir die Emit-
tentin ergeben, der sich negativ auf die Gesch&tsanz- und Ertragslage der Emit-
tentin oder des BKS Bank Konzerns auswirken kann.

Gegen die Emittentin werden aufRerdem derzeit votkdmmer fur Arbeiter und An-
gestellte und dem Verein fir Konsumenteninformatfenbandsklagen gefuhrt. Inhalt-
lich geht es dabei hauptsachlich um Klauseln in Aldgemeinen Geschéftsbedingun-
gen, um bestimmte Zinssatzregelungen und um bes@inBabihrenregelungen. Die
genannten Verbande behaupten, diese mit Kundekrdétentin geschlossenen Ver-
einbarungen wirden gegen gesetzliche Bestimmunigsbgsondere Verbraucher-
schutzbestimmungen, verstofR3en. Sollten die genaveebédnde in den Verfahren ob-
siegen, wirde dies bedeuten, dass die Emittentileinjeweiligen Verfahren die Ver-
fahrens- und Urteilsverdffentlichungskosten zu éragind auch Ruiickerstattungen fir
allenfalls zu viel eingenommene Zinsen und Entgattedie betroffenen Kunden zu
leisten hétte. Es ist derzeit noch in keinem di&&=fahren eine erstinstanzliche Ent-
scheidung ergangen. Somit kann derzeit noch néstigéstellt werden, ob die Emitten-
tin einen finanziellen oder Reputations-Schadesidzh wird.
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5.9.4.

AbschlieRend ist anzufiihren, dass die EmittentirSohreiben vom 5.10.2015 von der
FMA uber die Einleitung eines Ermittlungsverfahrgesnald 88 3, 37ff AVG iVm § 39
(2) BWG informiert wurde. Die Emittentin hat der AMlie in diesem Schreiben ange-
forderten Ausfuihrungen und Stellungnahmen fristgj@réibermittelt. Ebenso wurden
samtliche in diesem Schreiben angefiihrten Auflaggimungsgemanl und terminge-
recht erfullt.

Risikofaktoren in Bezug auf das Angebot und die argpbotenen Stammaktien

Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Gesclsidihr Dividendenzahlungen leistet
bzw leisten kann

Der potenzielle Ertrag von Aktienveranlagungenlgrgich aus Dividendenzahlungen
und Wertzuwéchsen (bei bérsenotierten Aktien auss¢lewinnen). Beide sind unter
anderem vom Unternehmenserfolg abhangig und daahit verlasslich prognostizier-
bar. Eine Dividendenzahlung an Anleger ist nur dgewmahrleistet, wenn ausreichend
ausschuttbare Gewinne durch die Emittentin ermialiden. Die Emittentin kann nicht
gewabhrleisten, dass fir jedes Geschaftsjahr autsnlggfahige Gewinne erzielt wer-
den konnen. Die kinftigen Dividendenzahlungen harrggelméRig von den Einnah-
men, den kinftigen finanziellen und damit zusamrédeglend geschéftlichen Entwick-
lungen und anderen Faktoren, wie insbesondere etdtilichen Rahmenbedingungen
ab.

Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktiear Emittentin (Preisrisiko)

Der historische Preis einer Aktie ist kein Indiz €lie zukiinftige Wertentwicklung die-
ser Aktie. Es ist nicht vorhersehbar, in welchehRiag sich der Marktpreis der ange-
botenen Stammaktien entwickeln wird. Die Verwirklimg des Preisrisikos kann dazu
fuhren, dass es zu einem Totalverlust oder Teikgeder Investition kommt.

Risiko verminderter Ertragschancen der Aktien durcRrovisionen und andere
Transaktionskosten

Beim Kauf und Verkauf von Aktien kdnnen Provisionaml andere Transaktionskosten
anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastihgen kénnen. Durch die Kostenbe-
lastung kdnnen die Ertragschancen erheblich vereninderden.
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Risiko erheblicher Kursschwankungen der Aktien dirinterne und externe Fakto-
ren

Allgemein waren Aktienkurse in der Vergangenheftedichen Kursschwankungen
ausgesetzt. Auch an der Wiener Borse kam es zblerhen Kursschwankungen. Der
Kurs der angebotenen Stammaktien kann insbesodderke Schwankungen in den Be-
triebsergebnissen, durch die Nichterfullung der (Beerwartungen von Wertpapier-
analysten, durch allgemeine WirtschaftsbedingunBeognosen von Analysten, Fusi-
onen, strategischen Partnerschaften, Veranderwgemnwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen, politische oder wirtschaftliche Entwigkljlen oder andere Faktoren erheb-
lichen Schwankungen ausgesetzt sein. Auch kdnneergike Kursschwankungen zu
einem Preisdruck auf die Stammaktien flhren, olass dlafir notwendigerweise ein
Grund in dem Geschéft oder den Ertragsaussichte@etgellschaft gegeben ist.

Risiko der Verwasserung bzw Kursbeeintrachtigungrdu mdgliche zukinftige Ka-
pitalerhéhungen der Emittentin mit Bezugsrechtsagbfuss

Zur Finanzierung von mdglichen kinftigen Zukaufeleioanderen Investitionen kann
die Emittentin Kapitalerh6hungen, allenfalls auctten Ausschluss des Bezugsrechts
der zu diesem Zeitpunkt vorhandenen Aktionare, ldfifoen. Solche Kapitalerh6hun-
gen konnen den Kurs der angebotenen Stammaktigéntid@htigen und wirden im
Falle des Bezugsrechtsausschlusses den Anteileséehenden Aktiondre am Grund-
kapital der Gesellschaft verwéssern.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Stammaktiengaufid eines inaktiven Han-
delsmarkts nicht oder zu keinem fairen Preis verkan kdnnen

Die angebotenen Stammaktien notieren am StandardeMAuction des Amtlichen

Handels der Wiener Bérse. Es besteht das Risilgs, éia aktiver Handelsmarkt fur die
Stammaktien nicht fortbesteht bzw. es — aufgrundsilliquiden Markts — zu vortber-
gehenden Handelsaussetzungen kommt. In einemidéguMarkt kénnten Erwerber
nicht in der Lage sein, die Stammaktien jederzed/oder zu einem fairen Preis zu
verkaufen. Erwerber missen daher damit rechners di@svon ihnen erworbenen
Stammaktien insbesondere bei VerdufRerung im Exalemicht oder nicht zum ge-

winschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewinschten Kerguf3ert werden kénnen.

Risiko einer mdglichen Handelsaussetzung durch A und die Wiener Borse AG
aufgrund wichtiger Umstéande
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5.10.

Die osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde Fstlgemal § 8a Abs 2 Z 7 Kapi-
talmarktgesetz (KMG) befugt, den Handel an eineregglten Markt fur jeweils hochs-
tens zehn aufeinander folgende Bankarbeitstageisetzzen oder von den betreffenden
geregelten Mérkten die Aussetzung des Handels mlangen, wenn hinreichende
Grunde fur die Annahme bestehen, dass gegen dieBasngen des KMG oder gegen
8§ 74 ff BorseG verstoRen wurde. Weiters bestehiiiglichkeit der Handelsausset-
zung durch die Wiener Bdrse AG (8 25b BorseG), reoéine solche Mal3nahme nicht
den Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordgangilien Funktionieren des
Marktes entgegensteht, wenn die Aktien den Regedrgdregelten Marktes nicht mehr
entsprechen. Anleger missen daher damit rechnes,dila von ihnen gehaltenen Ak-
tien im Extremfall nicht oder nicht zum gewinsch#&sitpunkt bzw. nicht zum ge-
wiinschten Kurs gehandelt werden kdnnen, ihre Oftieesloschen erklart werden und
neu erteilt werden missen.

Risiko der Nachversteuerung bei Nichteinhaltung dgesetzlichen Bestimmungen
zum begunstigen Erwerb der Stammaktien

Der Erwerb der angebotenen Stammaktien ist unteMideaussetzungen des 8§ 3 Abs
1 Z 15 lit b EStG bis zu einem Betrag von EUR 3,84@hrlich von der Einkommens-
steuer befreit. Diese Voraussetzungen verlangeneznem die Hinterlegung der erwor-
benen Stammaktien durch den Erwerber bei einemréstieischen Kreditinstitut oder
bei einem von der BKS Bank AG (als Arbeitgeber) wed Arbeithehmervertretung
bestimmten Rechtstrager zur (treuhéndigen) Venmgltdum anderen gilt die Steuer-
freiheit nur, wenn der Erwerber die Stammaktierhnior Ablauf des funften auf das
Kalenderjahr des Erwerbs folgenden Jahres untegriagdm Gbertragt. Der Erwerber hat
als Arbeitnehmer der BKS Bank AG dieser bis 31. Maden Jahres die Einhaltung
der Behaltefrist nachzuweisen. Werden die genarviteaussetzungen durch den Er-
werber nicht erflllt, kann es daher zu einer Nacsteeierung der erworbenen Stamm-
aktien kommen. Die oben genannte Meldeverpflichtung die Besteuerung entfallen
jedoch, wenn die Ubertragung bei oder nach Beendigles Dienstverhaltnisses er-
folgt.

Etwaige mit der Ausgabe oder der Zulassung der Weptapiere verbundene Aufla-
gen:keine

Sollten Sie weitere Informationen zur Mitarbeitdrak 2016 (Bilanzgeld) haben, wenden Sie sich
bitte an die Zentrale Abteilung Personalmanagement.
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Wir wollen an dieser Stelle die Gelegenheit nutzenen fir Ihr Engagement und Ihre Einsatz-
bereitschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr zu damker so war es mdglich, auch unter schwie-
rigen Rahmenbedingungen die Budgetziele 2015 annélzel erreichen.

BKS Bank AG (als Emittentin)

Klagenfurt, am 31. Marz 2016

el

VDir. Mag. Dr. Herta Stockbauer

——

VDir. Mag. Dieter Kral3nitzer

VDir. Mag. Wolfgang Mand|
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